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1.央行应该还会放出少量逆回购 

银行间资金市场主要回购利率昨日

续降，场内隔夜供给极为充裕，部分机

构甚至减点融出；但跨越 IPO 期限的七

天及 14 天品种则拆入不易，价格跌幅相

对有限。主要回购利率昨日多下降，但

幅度仍有限。其中，隔夜和 14 天品种小

降，降幅不足 10 个 bp；而七天品种微涨，

涨幅仅为 0.22%。 

交易员表示，不跨 IPO 的资金非常

松，尤其是隔夜，一早大行就开始放钱，

基本是满量供应，午后就更加泛滥了；

但跨越 IPO 期限的资金比较紧，而且价

格比较贵。由于大批新股今日开始就将

集中进行网上网下申购，资金走款预计

会给二级流动性带来一定压力，因此预

计央行今日应该还会放出少量逆回购。

但利率方面，由于市场利率水平偏高，

央行也不能过度偏离市场水平，因而料

难以出现超预期的调整。 

央行公开市场一级交易商本周仍可

申报多种期限正/逆回购以及三个月央票

需求，不过，逆回购品种仅剩下七天期

限，其他期限悉数缺席。公开市场逆回

购到期方面，今日有 350 亿元 7 天逆回

购到期，无正回购及央票到期。 

2.CPI 及 PPI 料低位徘徊 

2 月 CPI 与 PPI 数据 9:30 公布，综

合目前市场预测，2 月通胀率可能将会从

五年低点反弹，这主要与农历新年等季

节性因素有关。市场人士预计，2 月 CPI

可能同比增长在 0.9%-1%左右，略高于 1

月的 0.8%，但仍然低于 1%。随着 CPI 连

续两个月增速低于 1%，近日市场多位人

士预警，关注并防范未来一段时间内的

通货紧缩风险。同时，今日也将公布 2

月 PPI。目前市场普遍预计，2 月 PPI 同

比增速在 1 月份下滑 4.3%之后，很可能

会再度下滑至 4.4%。 

3.国开五期债利率定位料接近二级 
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国开行今日招标增发 1-10 年五期新

债，计划招标金额为 280 亿元。今日招

标的五期债为该行 2015 年第 1-5 期金融

债增发品种，五期债均采取单一价格/利

率(荷兰式)招标方式。该批债缴款日为 3

月 16 日，招标结束至 3 月 16 日进行分

销，分别于 3 月 18 日与 20 日起上市交

易. 

交易员表示，春节后流动性转松预

期并未兑现，资金利率依旧较高，同时

新股申购即将来袭，导致市场整体人气

疲弱。料今日新债中标收益率整体将高

于二级市场水平，其中长端承压更重。

但如果今日公开市场投放给力，央行能

够加大放水力度引导资金成本下行，将

提振新债需求。 

银行间债市固息政策债(国开行)到

期收益率曲线显示，1/3/5/7/10 年期最

新收益率分别为 3.74%、3.7850%、3.95%、

4.00%和 3.85%。因此，市场对今日招标

的五期国开行固息债中标利率预测区间

分别对应为 3.65%-3.80%，3.70%-3.80%，

3.80%-4.00% ， 3.90%-4.05% 和 3.75%-

3.90%。预测均值分别为 3.71%，3.75%，

3.89%，3.98%和 3.82%。 

以上供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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