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1.财经新闻 

（1）央行昨日就 7 月货币信贷数据

答记者问称，M1 与 M2 增速“剪刀差”与

“流动性陷阱”的假说之间相距甚远，

M1 与 M2 增速“剪刀差”不能作为是否进

入“流动性陷阱”的指标；今年数据有

一些特殊因素，排除后总体上仍基本正

常，货币信贷月度数据出现一定波动比

较常见，建议应该避免对某个月的短期

数据作过度解读，预计随着基数效应逐

步消失，8、9 月份 M2 同比增速将有所回

升；今年以来货币信贷增长并不慢；当

前银行体系流动性充裕；稳健货币政策

将继续保持灵活适度，适时预调微调。 

（2）央行周一回应 7 月企业贷款下

滑表示，企业信贷需求不及住户部门旺

盛，但也不宜过度解读。一是企业贷款

季节性波动比较大，7 月、10 月等是明

显的贷款“小月”，“小”主要就体现在

企业贷款上。二是地方政府债务置换减

少的是存量企业贷款，不良贷款核销处

置基本上也是企业贷款，今年置换和核

销处置力度很大，还原后 1-7 月企业贷

款同比还是多增的。三是 1-7 月企业债

券和股票融资合计达 2.65 万亿元，同比

多 1 万亿元，多渠道融资对贷款形成一

定替代，这与提高直接融资比重的方向

也是一致的。 

（3）周一，美国财政部发布国际资

本流动报告（TIC）显示，中国 6 月持有

美国国债减少 32 亿美元，至 1.24 万亿

美元，仍为美国第一大债权国。日本 6

月持有美国国债增加 145 亿美元，至

1.15 万亿美元。沙特 6 月持有美国国债

减少 54 亿美元，为连续第五个月下降，

至 983 亿美元。 

（4）财新今日报道称，经过近两年

的谈判，负债近千亿中钢集团债转股方

文/ Ryan Rui 
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案基本落地，目前有关方案已经上报国

务院，很快将有实质性进展。同时落地

的还有本轮债转股的指导意见：最新方

案取消了债转股试点规模，强调“一企

一策、一事一议”。适用债转股的债权以

银行贷款为主，债券等是否纳入由参与

方自主协商而定，针对临时有困难、但

有发展前景的企业降杠杆；政府不强制

“拉郎配”；鼓励社会资金参与，政府不

承担损失兜底。 

2.市场动态 

（1）周一央行进行公开市场操作

1300 亿，逆回购到期 1250 亿，今日有

700 亿逆回购到期，此外有 1750 亿 MLF

到期。昨日央行超额续作 MLF 共计 2890

亿，其中 6 个月 1515 亿元、1 年期 1375

亿元，利率与上期持平。周一早盘资金

市场持续上周紧张的状况，需求基本到

下午才得到满足，除 14 天品种外，隔夜

至 21 天资金价格较上周五小幅上涨。隔

夜、7 天、14 天回购收盘加权利率分别

在 2.0519%、2.4923%、2.6711%，交易量

较上个交易日大幅增长近 30%。 

（2）据中国外汇交易中心数据，周

一在岸人民币兑美元夜盘结束四连阳，

北京时间 23:30 收报 6.6370 元，较上个

交易日夜盘收盘价小幅下挫 51 点，在岸

人民币兑美元全天成交量为 175.57 亿美

元。 

3.一级市场 

今日银行间市场有 16 民生 CD199（计

划发行规模 45 亿，票面利率 2.83%）等

同业存单 77 只；16 国开 10（增 20）（计

划发行规模 70 亿）等金融债 6 只；16 金

地 MTN003（计划发行规模 28 亿）等中期

票据 5 只；16 北京国资 SCP002（计划发

行规模 30 亿）等短期融资券 19 只；共

计 107 只债券发行，计划发行额 963.50

亿。 

4.评级变动 

无 

 

 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

3 

    www.cfets-icap.com.cn                               中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 2601-02, 05-08室           Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2016.8.16 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 

 

           文中 文中信息均来源于公开资料，上海国际货币经纪有限责任公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，内容和意见仅供参考。本文仅反映作者个人观点，并不代表公司的看法。 
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