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当你看到 6 月份信贷及货币供应数

据的时候，千万不要被吓倒，因为实际

数据可能超出平常。有数据显示，工、

农、中、建四家国有大型银行 6 月全月

存款增长 2.2 万亿元，有预计 6 月全部

金融机构存款增加可能超过 3 万亿。得

益于存款大增，分析师预计 6 月 M2 增长

将超出预期，同比增幅有望冲破 14%，接

近 15%。与此同时，四大行 6 月贷款新增

约 2900 亿元，高于 5 月 2728 亿元的水

平。按照四成占比测算，6 月全部金融机

构新增贷款有望达到 1.1 万亿元，超过 5

月份的 8708亿元。  

分析人士认为，存款大增，且明显

快于贷款增长，一方面反映了财政拨款

力度的加大，另一方面也显示同业监管

实质性放松。此外，半年末存贷比考核

亦来助兴，机构在月末揽存积极，推高

全月存款新增量。仅 6 月 30 日当天四大

行存款共大增 1.13 万亿元，显示月末冲

时点的现象依然严重。 

贷款增加较多，一方面由于“稳增

长”政策推出，贷款需求上升；另一方

面与影子银行及表外融资回表有关。两

次定向降准和再贷款款项逐步下发，实

体经济企稳向好是形成贷款新增较多的

主要原因。数据显示，6 月份，工、农、

中、建四家银行的单月信贷增长分别为

894 亿元、647 亿元、188 亿元、1169 亿

元，建行信贷扩张更明显。 

6 月份存款大增，尤其是月末的存款

陡增，令市场开始担忧月初存款准备金

补缴对银行体系资金冲击。每月的 5 日、

15 日和 25 日，银行等存款类机构将根据

特定时点存款余额，对已上缴的存款准

备金进行调整，多退少补。这个特定时

点是指，5 日对上月 21 日至月底的存款

准备金进行清算，15 日对当月 1 日至 10

日存款准备金的清算，而 20 日则对当月

11 日至 20 日存款准备金清算。因商业银
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行在季度末时点普遍突击拉入存款以应

对各种考核，所以月初一般补缴准备金

较多，而 15 日则一般顺势会有较多资金

退回。 

因为 7 月 5 日恰逢周六休息日，故

准备金清算日将推迟至 7 日进行，也就

是说下周一是缴准大限。根据 20%的法定

存款准备金率初略测算，下周一准备金

补缴款将超过 6000 亿元，这对银行体系

流动性将造成不小冲击。分析人士表示，

目前来看市场心态比较谨慎，突然发生

6000 亿元资金的“抽血”，影响不容小视，

资金短暂波动可能难免。但该分析师也

指出，从近期央行态度来看，预计问题

应该不大，届时可能会施以援手来搭救，

帮助度过艰难时期。央行公开市场正回

购暂停一期之后，本周又开始重启，继

续保持资金净投放节奏。 
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