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周三央行公开市场进行 1200 亿 7天

期、800 亿 28 天期逆回购操作，逆回购

到期 800 亿，单日资金净投放 1200 亿；

今日 Shibor 利率多数上涨，其中隔夜品

种报 2.1670%，较上一交易日上涨 0.8 个

基点，7天品种报 2.4050%，上涨 0.5 个

基点，1个月品种报 2.7069%，上涨 0.79

个基点，3个月品种报 2.8009%，上涨

0.19 个基点。今日银行间市场流动性依

旧偏紧，早盘隔夜、7天资金融出有限，

尾盘部分机构融出隔夜资金，资金面较

昨日略有改善。 

近期央行持续多日大量资金净投放，

但是资金面整体依旧维持紧张态势，未

有明显缓解，截止今日，央行公开市场

累计未到期逆回购规模已高达 1.21 万亿

元，为 2月底以来存量新高，其中节前

剩余 7个工作日内，将到期 7450 亿，月

末资金面难言乐观，短期紧张格局或将

延续。 

今早财政部招标的 3年期、7年期附

息国债加权中标收益率分别为 2.3712%、

2.7286%，边际利率分别为 2.4003%、

2.7622%，全场倍数分别为 2.64、2.91

倍，边际倍数分别为 1.12、1366 倍；整

体而言，今日国债招标结果尚可，各期

限中标利率均接近市场预测均值，投标

倍数接近 3 倍。国债期货早盘震荡偏弱，

午后小幅回升，10年期国债期货主力合

约 T1612 收报 101.035 元，跌 0.02%；5

年期国债期货主力合约 TF1612 收盘报

101.465 元，涨 0.00%。美联储 FOMC 决

议之前，现券市场维持谨慎，收益率窄

幅波动，略有走软，剩余期限 9.54 年的

国开债活跃券 160210 收益率报

3.148%/3.147%；剩余期限 9.62 年的国

债活跃券 160010 收益率报--%/2.765%。 

近期一级市场招标回暖，并带动市场

文/ Ryan Rui 

【每日市场动态 20160921】FOMC 利率决议公布在即 
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情绪；但是货币市场流动性紧张态势未

有明显缓解，资金成本也在不断走高；

同时，今日亚太地区国债价格在日本宣

布维持利率不变后逆转之前的涨势，此

外，明早美联储将公布利率决议，有较

大的不确定性，机构普遍观望。因此，

短期收益率下行动力有限，债市料难逃

震荡。 

周三人民币兑美元中间价报 6.6738

元，下调 143 点。在岸人民币兑美元早

盘窄幅整理，午后小幅走低后收复部分

失地，截止 16:30，在岸人民币兑美元收

报 6.6713 元，较上一个交易日日盘收盘

价微跌 2个基点；今日离岸人民币流动

性紧态继续缓解，但仍高于正常区间，

临近午盘离岸人民币兑美元小幅走强，

午后走势有所反复，现报 6.6816 元，较

上个交易日收盘价上涨 26点，两岸汇差

目前维持在 90点左右；美元指数早盘横

盘整理，午后冲高回落，现报 96.06，涨

0.05%。 

今早日本央行维持负利率-0.1%不变，

尽管没有降息，但和过去的扩大货币供

应目标相比，刺激政策已转向利用收益

率曲线控制实施新型 QQE。日本央行表示，

新型 QQE 政策主要由两部分组成：收益

率曲线控制，调节短端以及长端利率，

将继续购买日本国债直至 10期国债收益

率保持在 0附近；通胀超调承诺，承诺

扩大基础货币水平直至 CPI 超越 2%的目

标，并且稳定在 2%的上方。而明早美联

储将公布议息决议，市场普遍预期其将

维持利率不变，但可能暗示年底前加息

的可能性上升。 
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