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银行间市场资金宽松局面不改，机

构融出意愿仍旺盛，拆借资金难度再降。

主要回购利率今日有涨有跌，但涨跌幅

各不相同。其中期限最短的隔夜品种止

跌转升，升幅近 10 个 bp；而稍长的七天

和 14 天品种续跌，跌幅逾 5 个 bp。交易

员表示，今天资金还是很宽松，很容易

借到钱，我们难得这么清闲，OMO（公开

市场操作）也还是中性的。 

新股 IPO 与公开市场继续抽离资金，

令流动性泛滥局面略见收敛。一方面，

东方证券等 23 家公司的网上网下申购日

集中在周二至周五，其中周二和周三两

日 11 只新股申购资金尚未解冻回款，再

加上今日 11 只新股网上申购，预计冻结

资金逾 2 万亿元。另外，央行公开市场

今日进行 250 亿元七天期逆回购操作，

中标利率为 3.75%。据此计算，本周公开

市场净回笼资金 530 亿元，为连续第三

周净回笼。 

值得一提的是，短期限资金今日需

求旺盛，回购利率止跌转升。与前几日

相比，今天隔夜和七天回购利率均转为

上涨，且成交量亦放大。市场人士表示，

资金宽松的时候都这样，融入方喜欢滚

动借入便宜的短钱，而出资方更倾向于

融出价格更好的中长期资金，资金供需

结构性失衡现象料将加剧。另外，针对

短期利率的上升，交易员认为，目前市

场多预期 IPO 过后流动性仍将维持充裕，

资金价格亦会逐步回落，因而需求方多

愿借入短期资金，而供给方愿融出长期

资金，故推升隔夜及七天资金价格走升。 

另外，银行间债市今日交投活跃，

现券收益率先下后上，尾盘基本回至上

日收盘水平。二级市场上，剩余期限近

10 年的国开行固息债 150205 券盘中最低

成交在 3.75%，而尾盘成交价基本回到上

日收盘的 3.78%位置。交易员表示，早盘

因昨日公布的 2 月经济数据显示基本面
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仍疲弱，政策宽松预期犹存；加上国债

期货强势明显，现券收益率跟随下行。

不过，午后公布的 2 月金融数据远远好

于预期，尤其是 M2 同比增速及新增信贷

均保持高位，市场信心大获提振，空头

情绪翩翩起舞，尤其长债利率涨幅明显。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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