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国开行 21 日公告，该行定于 4 月 24

日继续增发 2015 年第六期、第七期、第

八期和第十期金融债券分别不超过 40 亿

元、60 亿元、50 亿元和 50 亿元，总量

不超过 200 亿元。国开行本次增发的上

述债券期限依次为 1 年、3 年、5 年与 10

年，唯独 7 年品种缺席。本次增发四期

债的票面利率依次为 3.97%、4.18%、

4.13%、4.21%，1 年期品种起息日为 4 月

8 日，3 年期品种起息日为 4 月 3 日，其

余两期债券起息日均为 4 月 13 日。本次

增发的五期债券均采用单一价格（荷兰

式）的招标方式，缴款日均为 2015 年 4

月 28 日，除 1 年期增发品种上市日为 4

月 30 日外，其余品种上市日均为 5 月 5

日，增发债券上市后同对应的原债券合

并交易。以上各期债券均不设立基本承

销额，承揽费按认购债券面值计算，1 年

期品种无，3 年期为 0.05%，5 年期为

0.10%，10年期为 0.15%。 

交易员表示，债券一二市场回暖应

是本次追加招标发行的根本原因，不过

七年期品种缺席，可能与该品种收益率

偏高，且与十年品种倒挂难脱关系。该

交易员并指出，今天国开行续发债需求

有望延续当前市场暖势，中标利率继续

走低，认购倍数保持较高水平。不过，

本次招标结果可能不及周二疯狂，在没

有新的刺激政策出台之前，债市一二级

火爆行情料将逐渐冷静下来。 

在央行降准的背景下，市场情绪得

到全面提振，国开行周二增发的五期债

招标结果全面向好，中标收益率普遍走

低。来自中债网和交易员的消息显示，

周二五期增发债中标收益率依次为

3.2472%、3.5850%、3.6893%、3.8992%

和 3.7455%，全场投标倍数分别为 5.7 倍、

3.68 倍、3.81 倍、3.61 倍、3.3 倍。与

二级市场水平相比，各期增发债中标收

益率普遍低出 13BP 以上，其中 1 年期品
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种走低幅度达到约 23BP。另外，本次五

期债券认购倍数也较前段时间国开债招

标时明显增加。 

银行间债市固息政策债(国开行)到

期收益率曲线显示，1/3/5/10 年期最新

收益率分别为 3.33%、3.66%、3.77%和

3.83%。因此，市场对今日招标的四期国

开行固息债中标利率预测区间分别对应

为 3.20%-3.35%，3.55%-3.70%，3.65%-

3.80%和 3.75%-3.85%。预测均值分别为

3.29%，3.63%，3.73%和 3.80%。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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