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银行间资金面延续紧俏局面，因大

行出资寥寥，导致机构拆借资金难度再

升。主要回购利率今日多上涨，但幅度

均有限。在主要回购品种中，唯七天回

购加权利率继续下行，隔夜和 14 天品种

均转为上涨，但涨幅均不足 10 个 bp。交

易员表示，逆回购到期量太大了，相比

之下，央行今天投放太少了，导致市场

出资情绪低落，不少机构都加点借隔夜

和七天，带动后续成交价略微走升。 

在公开市场大量到期资金对冲下，

央行今日少量逆回购投放对流动性助益

有限，场内资金紧势仍未见明显缓解。

央行公开市场今日进行了春节后的首次

逆回购操作，操作规模为 380 亿元，但

由于春节前操作的逆回购大量到期，本

周净回笼资金达 1420 亿元，为近五个月

来首次单周净回笼。另外，本周还有

1000 亿元的国库现金定存到期，相当于

同等规模的流动性流出银行体系，对资

金面亦形成一定冲击。 

面对资金紧张局面，财政部明日将

进行国库现金投放，不过短期效果料不

明显。交易员表示，虽然明日将有国库

现金招标驰援资金面，但考虑到操作规

模有限，估计暂时对资金紧张缓解有限，

机构多期待节后现金回流，而这至少需

要一周左右的时间。据国库现金定期存

款招投标通知显示，财政部和央行将于

周五进行今年第二期中央国库现金管理

商业银行定期存款招标，计划存款量 500

亿元，期限六个月。 

银行间债市现券收益率今日继续上

探，但市场交投已明显回暖，成交量有

所回升。二级市场上，剩余期限近 10 年

的国开行 140229 券最新报价收益率在

3.73%/3.7150% ， 上 日 尾 盘 为

3.70%/3.68%。交易员表示，今天现券收

益率继续上行，主要还是资金影响。同

时，虽然央行公开市场重启逆回购，但
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因到期规模庞大，最终导致逆回购难解

资金紧张压力，暂令市场情绪趋于谨慎。

不过对于后市，由于降息降准预期仍存，

机构依旧看好。 

另外，值得一提的是，早间招标增

发的国开行五期固息债整体需求旺盛，

但中标利率走势分化。其中短期品种中

标利率明显偏低，而长端利率略微偏高。

对此，分析人士是这样解读的。长端利

率高于预期显示目前需求较弱，可能是

由于一些投资户的配置计划还没有下来，

暂时影响了中标结果；而投标倍数较高

可能是交易户在博边际，并非高价有效

需求，也因此抬高了部分品种的中标利

率。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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