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1.美联储不加息 

北京时间 9 月 18 日凌晨两点，美联

储 9 月是否加息谜题终于揭晓。美联储

在货币政策例会结束后发表的声明中称：

维持关键利率在 0-0.25%不变。美国并未

宣布加息，市场人士认为，美联储近九

年来的首次加息，有可能出现在今年年

底之前。分析认为，通货膨胀率没有上

涨是美联储此次推迟加息的重要原因之

一。 

美联储加息与否，到底依据什么而

定？通胀和就业是左右加息决策的两个

主要因素。别看只有两个关键指标，却

已让美联储“左右为难”，就业数据持续

好转的同时，通胀指数却迟迟上不来。8

月份美国失业率降至 5.1%，远远超出

5.5%的失业率目标。失业率降低，代表

就业市场恢复热度，市场出现更多劳动

力需求，从这点来看，美联储有理由加

息。然而，另一边的通胀指数却创出了

近八个月来的首次环比下跌。9 月 16 日，

美国劳工部报告显示，8 月核心消费者价

格物价指数(CPI)年率增长 1.8%，经过季

调后环比下跌 0.1%，主要是由于汽油价

格的大幅下跌。 

综合来看，未来美联储启动加息恐

是必然趋势，而新兴经济体或在未来加

息操作“坐实”后承受一定压力。不过，

具体对中国来说，美联储加息似乎影响

有限。虽然人民币短期贬值压力可能有

所缓解，但是处在美国货币紧缩、其他

经济体扩张的大环境下，全球资金流动

的方向不会发生趋势性变化。因此，中

长期来看，人民币仍保持着较大的贬值

压力。对于中国债市，短期如果没有重

大利好出现，可能有一个短暂调整的过

程，但难以扭转中长慢牛趋势。对于 A

股市场，维持“短平长多”的观点，信

心的恢复仍需要时间。 

2.一年国债定位料贴近二级 
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财政部周五招标发行一年期固息国

债，计划招标金额 260 亿元。今日招标

新债为财政部今年第 20 期附息国债，采

用混合式招标方式，标的为利率。全部

为竞争性招标，进行甲类成员追加投标。

该期债 9 月 21 日开始计息，到期一次还

本付息；招标结束至 9 月 23 日进行分销，

9 月 25 日起上市交易，发行手续费为承

销面值的 0.05%。 

近期现券市场整体趋稳，资金面保

持偏松态势，预计今日国债需求中规中

矩，中标利率持平或仅略低于二级。上

海一银行交易员表示，一年国债的看点

比较少，因为绝对收益比较低，配置盘

也比较稳定。现在看跨季资金利率开始

有些上涨的苗头，不过可能影响不到这

些配置盘，所以基本贴近二级市场水平。 

此外，昨日上午河北招标的四期一

般地方债中标利率均较下限上浮 20bp，

但下午浙江两批债表现不一，其中专项

地方债利率全部落于下限，但一般地方

债中三年期落于下限，五年和 10 年则分

别上浮了 10个 bp，七年上浮 4个 bp。 

银行间市场固定利率国债到期收益

率曲线显示，一年期品种最新收益率为

2.3030%。因此，市场对今日招标发行的

一年期固息国债中标利率预测区间落在

2.28%-2.36%，预测均值为 2.29%。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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