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本周四，国家统计局将发布 8 月份

CPI、PPI 数据，周日将发布 8 月投资、

消费等宏观数据。至于货币供应量及信

贷数据未定确切发布时间，按照老规矩

还是 15 号之前。分析认为，8 月 CPI 将

继续上行，超过 7 月份的 1.6%，而工业

生产增速小幅回升、投资增速企稳、消

费增长稳定，均预示经济在波动中企稳。

另外，货币供应量和信贷扩张将维持宽

松态势，部分得益于银行对金融机构的

授信（虽然较 7 月份或将明显减少）。具

体来看： 

首先，预计 8 月份 CPI 上行，而 PPI

仍将处于低位。预计 8 月份 CPI 同比增

速在 1.8%-1.9%之间，高于 7 月的 1.6%。

但随着肉类产品价格趋于稳定，8 月 CPI

环比增速或低于 6 月和 7 月。尽管能源

和全球大宗商品价格大幅下挫，但国内

定价的大宗商品价格有所企稳，因此预

计 8 月份 PPI 同比增速为-5%，较 7 月的

-5.4%小幅回升。此外，全国房地产价格

有望继续温和回升。 

其次，预计 8 月份工业增加值同比

增速将小幅上升至 6.6%，但主要由于去

年同期低基数的原因。环比来看，8 月工

业增加值月环比或将下滑为负值，部分

受到阅兵期间北京周边 7 省市暂停部分

重工业生产以减少空气污染的影响。参

照去年 11 月北京举行 APEC 峰会的情形，

因北京-河北一带工业生产增速放缓，当

月工业增加值同比增速较 10 月份下滑了

0.5 个百分点。除了阅兵造成的扰动之外，

短期内工业增加值增速难有起色，考虑

到：第一，国内外市场的动荡可能抑制

短期国内投资需求；第二，大宗商品价

格的持续波动可能会抑制库存需求；第

三，包括人民币汇率在内的全球市场不

确定性导致外部需求疲弱。 

预计 8 月份固定资产投资同比增速

将从 7 月的 10.3%回落至 9.7%（1～8 月
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累计同比增速 10.9%）。主要因为短期来

看外部和内部因素均不利于近期投资增

长。此外，原材料价格疲弱也可能拉低

名义固定资产投资额增速。 

8 月份社会消费品零售总额预计同比

增长 10.6%，较 7 月的 10.5%小幅上升，

反映零售销售量走势平稳，以及消费品

价格、特别是肉类食品和服务业价格同

比进一步上升。因此，预计 8 月份社会

消费品零售量实际同比增速将持平于

10.4%。 

再次，预计 8 月份新增人民币贷款

达到 1 万亿元左右，而 M2 同比增速维持

在 13.3%，该预测已考虑到央行和商业银

行对金融机构的后续授信。继 7 月份大

幅增加 8860 亿元之后，8 月对金融机构

的授信增幅可能较为温和。预计 8 月份

社会融资总量为 9000 亿元，高于 7 月的

7190 亿元。另一方面，8 月至今有 3400

亿元的地方政府债务置换为地方政府债

券，在衡量实际融资需求时，应将这一

部分加回到社会融资存量中。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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