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今日早间，中国官方及汇丰 5 月制

造业 PMI 终值将陆续公布，与大家见面。

从目前市场预期来看，上述两项指标很

可能继续回升，但幅度应该非常有限。

其中，中国官方制造业 PMI 料在 4 月的

50.1 基础上微升至 50.2 左右；与此同时，

汇丰中国 5 月制造业 PMI 初值亦在前值

基础上微升 0.2 个百分点至 49.1，预计

5月终值将升至 49.2左右。 

数据显示，中国 4 月官方制造业

PMI50.1，连续两个月高于临界点，且略

高于预期，表明制造业处在扩张区间。

同时，非制造业 PMI53.4，略低于前值

53.7。对此，市场人士认为，制造业部

分分类指数出现了一些积极变化，企业

对未来经济发展预期谨慎乐观。非制造

业 PMI 为 53.4，表明我国非制造业持续

保持增长态势，但增速有所放缓。 

另外，5 月汇丰 PMI 初值为 49.1，

较 4 月终值回升了 0.2 个百分点，但仍

然位于荣枯线 50 之下，表明制造业仍未

摆脱萎缩区间。其中，5 月制造业产出指

数初值为 48.4，创 13 个月以来的新低，

并且新订单指数仍在下滑。分析人士指

出，新订单继续下行，新出口订单未能

延续上月扩张趋势，表明内需不振下，

外需改善也未能持续。内需不振与外需

不强的背景下，企业生产意愿继续走弱，

加速去库存，原料采购量、原料库存与

产成品库存皆继续下降。 

不过，中国官方陆续推出多项旨在

稳增长、调结构、促改革的政策措施，

包括扩大小微企业减税力度，在基础设

施等领域推出几十个项目对社会资本开

放，提高贸易便利化水平助力稳外贸等。

业内预计，这一系列“微刺激”政策效

果正在逐步显现，很可能会在经济先行

指标中得到反映。因此，制造业 PMI 等

数据可能开始改善，虽然还不能说是经

济企稳回升的转折点，但至少也能从中
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晨报——官方及汇丰 PMI料继续微涨 
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看出一些积极变化。 以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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