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 银行间债市交投活跃，现券收益

率先跌后涨，幅度在 2-3 个 bp 左右。二

级市场上，活跃品种剩余期限约 10 年的

国 开 行 150210 券 早 盘 报 价 在

4.04%/4.03%，尾盘收报 4.05%/4.04%，

与上日收盘基本持平。事后交易员指出，

5 月 CPI 同比涨幅低于预期，提振现券一

度回暖，不过止盈压力随之增强，令收

益率跌幅缩窄，较上日基本持稳。  

最新公布的 5 月 CPI 同比涨 1.2%，

较上月回落 0.3 个百分点，今年以来 CPI

涨幅逐月扩大的态势暂告一段落。受食

品价格带动，5 月 CPI 同比涨幅降至四个

月低位；同时，在低位徘徊的 PPI 转正

仍遥遥无期。通货紧缩压力未见实质缓

解，降息等宽货币政策仍将有戏，预计

下半年随着经济企稳，物价有望略微回

升。 

分析人士认为，本次数据反映出通

缩压力，年初至今实际利率高于去年平

均水平，政策宽松亟待加码。在 CPI 低

位运行的情况下，未来货币政策仍将延

续稳健适度宽松的基调，决策层可能会

进一步放宽货币政策。值得注意的是，

今年以来，央行已经进行了两次降息和

两次降准，二季度是否继续降息或降准，

答案应该马上就会揭晓。 

CPI 涨幅偏低显示通缩压力不减，亦

加强市场对于货币政策宽松的预期；但

地方债供给压力下，债市看空力量亦强

劲，后续走势仍不明朗。上海一银行交

易员称，CPI 偏低使市场情绪一度转好，

但影响甚微，数据出来后买盘略强一些，

但后来卖盘又增多了，还是趁机止盈吧。 

值得一提的是，近期利率债发行密

集，供给压力高企难下，虽有基本面和

宽松预期支撑，机构仍不敢贸然做多，

市场总体交投趋静淡，暂时还没什么方

向。国开行早间招标一至十年期固息债，

中标收益率分别为 2.5827%、3.4507%、
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CPI利好昙花一现，现券收益率先跌后涨 
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3.7475%、4.0176%和 4.0332%，其中七年

品种稍低于预估，纠正与十年品种的倒

挂，其余期限接近市场预期；而湖北省

上午招标的四期地方债，除 10 年期利率

比投标下限高 1 个基点外，其余品种均

为投标区间下限。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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