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周四，银行间市场资金供给充裕，

不过因需求主要集中在短期品种上，导

致资金供需期限错配，回购利率走势亦

出现分化。隔夜持稳在 1.80%附近，7 天

期小涨 4bp；而稍长的 14 天至 1 个月回

购加权利率均显著下行，以 14 天和 21

天品种领跌，跌幅分别达 12bp 和 45bp。

交易员表示，资金面整体仍宽松无虞，

场内仍以七天及隔夜品种成交为主，虽

然 IPO 启动发行在即，但是流动性尚无

明显感觉；同时央行逆回购小幅加量，

进一步稳定市场预期。 

另外，银行间债市现券收益率和利

率互换震荡略下行，现券成交依然偏淡。

二级市场上，10 年期国债活跃券 150023

最新报价在 3.15%/3.14%，周三尾盘为

3.16%/3.13%；与此同时，10 年期国开债

150218 券最新报价在 3.55%/3.54%，周

三为 3.56%/3.53%。利率互换方面，活跃

品种 1 年期回购基准利率掉期成交在

2.40%附近，上日尾盘为 2.41%；另一活

跃品种 5 年期回购基准利率互换成交在

2.72%，较上日略下 2bp。 

年底临近以及新股 IPO 即将启动，

市场人气保持谨慎。市场人士认为，更

大程度应该是年底因素，导致市场人气

逐渐减弱。因为今年行情好，债券交易

利润盘满钵满，这个时候大多是落袋为

安的时间，因此继续交易动力不大。另

外，美联储加息预期增强，外围因素亦

令市场情绪比较谨慎。不过，资金面方

面近期保持稳定，若最终证实 IPO 对资

金面没有明显影响，则债券市场届时或

将作出方向性选择，不过总体来看，债

市向暖基础仍在。 

不利因素方面，美联储官员周三继

续暗示 12月可能升息，7年来首次将利

率从近零水平提升。根据利率期货价格，

市场认为下月升息的概率已由周二的 64%

上升至 72%。 

文/ Frank Sun 
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另外，中国证监会此前宣布，近期将重

启 A股首次公开发行，决定先行恢复此

前 28家进入新股发行程序中的 10家公

司发行，11 月 20 日以后安排第一批发行。

虽然 IPO启动发行在即，但是流动性尚

无明显感觉收紧，后市料将继续谨慎观

望。 

以上仅供参考，谢谢！   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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