
 

1 

    www.cfets-icap.com.cn                             中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                        Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2015.11.13 

 

 

CFETS-ICAP   2015/11/13

  

财政部已明确今年地方债置换额度

为 3.2 万亿，截至目前已完成发行规模

的 90%以上，意味着全年发行工作已近尾

声。财政部曾先后三次下拨地方存量债

务置换额度，共 3.2 万亿元，另有新增

地方债 6000 亿元，今年地方债发行总规

模为 3.8 万亿元。另外，统计数据显示，

截至 11 月 13 日，今年各地已累计发行

地方债 34429.3012 亿元，剩余 3570 亿

元左右。按照惯例，往年地方债一般在

10月，最晚 11月完成全年发行任务。 

随着地方债发行工作的推进，地方

债市场化定价趋势逐渐明朗。此前，陕

西省公开招标发行的 3-10 年一般债中标

利率分别为 3.16%、 3.39%、 3.57%、

3.55%，比招标下限高 35-40bp，接近招

标利率上限；3-10 年专项债中标利率分

别为 3.04%、3.24%、3.44%、3.54%，较

下限上浮幅度略小，但也远高于周初的

厦门、宁波同类债券。 

分析认为，陕西地方债发行利率高

于厦门、宁波等地体现了信用状况的差

异性，同时此次陕西一般债券发行利率

较招标下限上浮的幅度在年内地方债中

属偏高水平，应该受到了市场传闻的影

响。11 日晚，有媒体称今年的地方债置

换额度可能再次提高至 3.8 至 4 万亿元，

在临近年底的时点上，对债市心理预期

难免造成一定冲击。不过，在 12 日答复

媒体求证时，财政部重申，经国务院批

准，今年下达的地方债置换存量债务额

度是 3.2亿元。 

在今年发行启动初期，地方债多按

下限定价，随着发行量的增加，利率较

下限加点幅度开始扩大。本月 9 日，内

蒙古招标的两批地方债中 3 年和 5 年期

品种中标利率均落在招标上限，上浮幅

度创地方债公开招标以来新高。地方债

定价更加市场化，不仅体现地方信用状

况的差异，也增添市场因素的作用，未
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来交易和投资价值将逐渐显现。统计数

据显示，9 月以来地方债成交活跃度明显

上升，从不足 10 亿剧增至 436 亿，地方

债有望成为下一个机构中长债配置的重

要品种。 

以上仅供参考，谢谢！ 

祝周末愉快！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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