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农发行 15 日公告，定于 9 月 18 日

发行该行今年第五期 10 年期、第十二期

7 年期和第二十期 5 年期固定利率金融债

券，三期债发行总规模不超过 180 亿元。

据此测算，本周已发及待发行的利率债

超过 4300 亿元，刷新 2008 年以来的单

周发行额纪录几无悬念。 

据 Wind 统计，本周前三个交易日银

行间市场已发行国债、地方债、政策性

金融债等各类利率债 2292 亿元；截至 15

日已公告的文件则显示，包括上述农发

债在内，本周 17 至 18 日，待发的各类

利率债还有 2034.19 亿元。此外，中国

铁路总公司于 15 日发行了 150 亿元铁路

建设债券，该类债券被明确为政府支持

机构债券，一般被视为准利率产品。即

便不考虑铁道债，本周银行间市场已发

和待发的利率债合计已达 4326.19 亿元，

只要不出现大面积发行失败的极端情况，

将超过 6 月 8 日至 14 日当周的 3498.50

亿元，创今年以来利率债单周发行额新

纪录。 

事实上，目前 3498.50 亿元这一数

据，是仅次于 2007 年 12 月 10 日至 16

日、2007 年 8 月 27 日至 9 月 2 日的历史

上利率债第三高周发行额，后两者因发

行特别国债，导致周发行额超过 6000 亿

元。可以说，本周将是利率债发行上创

纪录的一周，而考虑到地方债定向发行

数据公布的滞后性，实际发行额还可能

高于 4326.19亿元。 

经过 8 月底的短暂休整，最近两周，

国债、地方债、金融债频发，一级市场

火力全开。Wind 数据显示，上周利率债

发行额即达 2878.11 亿元，远高于之前

一周的 412 亿元。市场人士指出，目前

待发地方债额度仍超过 1.5 万亿元，结

合国债发行计划看，9 至 11 月份仍将是

利率债供给的高峰期。 

不过也不难发现，即使利率债发行

文/ Frank Sun 

本周利率债发行量创新高，但难挡市场向好势头 
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规模创下新高，但是一级发行需求仍然

向好，中标利率持续走低。对此，分析

人士认为，左右债市走势的两大核心因

素尚未发生实质性改变，未来有望继续

走牛。从资金层面来看，央行调整了存

款准备金率核算方法，市场对于资金面

预期有所改善。从经济及政策层面来看，

当前经济疲弱局面并未实质性改善，后

续货币宽松政策仍可期，叠加股市动荡

引致避险资金需求增加，债市顺其自然

就成了“避风港”，特别是利率债更是受

到机构追捧。总体看，债市短期内续涨

的基础仍存。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 
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