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银行间资金面整体维持平衡格局，

除隔夜资金拆借略有不易之外，七天及

14 天期限品种供给均较为充裕。主要回

购利率稳中略下探，其中隔夜和七天品

种微跌，跌幅在 1-2 个 bp 左右；而 14

天回购加权利率领跌，跌幅逾 10 个 bp。

交易员表示，隔夜资金不大好借， 但也

还好，国开、四大行都有在出，难度不

是太大。 

市场人士表示，月末及春节渐行渐

近，预计后面肯定越来越不好借，资金

面压力也会越来越大。不过，由于上周

央行重启了七天逆回购操作之后，市场

心态有所改善，机构预判，本周央行继

续进行逆回购操作的可能性较大，关注

焦点是逆回购操作规模会不会放量。由

于七天逆回购期限较短，到期后还需要

继续滚动操作，因此影响到流动性净投

放量，对缓解资金压力作用亦有限，故

市场期盼央行延长逆回购操作期限。 

无独有偶，央行公开市场今日新增

28 天期逆回购需求申报，因该期限不仅

能跨过月末，还可以跨越春节长假，因

此市场将央行此举理解为未雨绸缪提前

了解机构需求，用来平抑月末及春节前

后的资金波动。交易员认为，随着羊年

春节长假渐行渐近，银行间资金备付高

峰料将令流动性面临一定压力，为缓和

届时跨节资金的供求矛盾，央行提前进

行摸底，属于正常行为，不要过度解读。

不过该交易员指出，28 天期逆回购有可

能询而不发，但是即便本周不做，迟早

也会做的，届时须看资金面情况而定。 

值得一提的是，银行间债市今日交

投活跃，但现券收益率整体变化不大。

因机构兴趣主要集中在长端利率债上，

推动 7-10 年为主的品种收益率略有下行，

降幅在 2-3 个 bp 左右。二级市场上，剩

余期限近 10 年的国开行固息债 140229

券最新报价在 3.81%/3.80%，上日尾盘为
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公开市场添 28 天逆回购需求，长债利率稳中略降 
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3.85%/3.82%。交易员表示，反正目前没

有太多利空的预期，市场单边走弱的可

能性不大，但是现券收益率绝对水平有

点低，如果没有重大利好刺激，收益率

进一步下行空间有限。 

市场人士认为，因受公开市场增加

28 天期逆回购需求等影响，令长债为主

的收益率有所下行，短债收益率变化有

限。不过，因目前现券收益率绝对水平

处于低位，而政策放松时点仍存在不确

定性，导致在对后市看法乐观的同时，

限制了下行空间。交易员表示，央行公

开市场上周重启逆回购，本周又新增 28

天期需求，在全球宽松大背景下，机构

多对后市看法乐观；但是何时放宽政策

时点难猜测，若无更多利好刺激，做多

动力减弱将导致债市整体进入盘整。 
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