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虚惊一场。之前关于财政部计划再

次增加今年地方置换债券额度，后经辟

谣，原来是外媒对中国情况水土不服，

制造的乌龙事件。之前某外媒发布消息

称，地方债务置换将再度扩容，今年额

度从原有的 3.2 万亿元人民币增至 3.8

万亿至 4 万亿元，并最终额度还可能调

整，需要国务院批准。 

对此，业内人士认为，报道中将专

项金融债和地方债里的专项债搞混了，

实际上地方债置换额度并没有提高，仍

为 3.2 万亿。地方债置换债额度并未增

加，仍是 3.2 万元，因为外媒将专项金

融债和地方债里的专项债搞混才导致了

误解。他还指出，报道提到置换额度将

从 3.2 万亿人民币增至 3.8 万亿至 4 万

亿元，实际上是其中增加的 6000-8000

亿元是专项金融债。专项金融债从今年 8

月 31 日开始发行第一批，已经发完了两

批，合计 3000 亿元；第三批规模大约

3000 亿元，正处于发行阶段，目前已发

了超 1000 亿元；而第四批的项目尚未明

确发行时间。 

此前，为了推进地方债置换，财政

部、央行和银监会在 5 月联合下发《关

于 2015 年采用定向承销方式发行地方政

府债券有关事宜的通知》。截至 11 月 11

日，地方债共发行 3.34 亿，其中新增债

券 5381 亿，置换债券 2.77 万亿。而结

合地方财政赤字安排和三批存量债务置

换额度，粗略测算今年地方债发行总额

度为 3.97 万亿元。据此来看，年内最后

两个月，还剩下约 6300 亿元地方债等待

发行。按照往年情况，这约 6300 亿元的

地方债即便不全部安排在 11 月份发行，

也会有很大部分要在 11 月份发行，因此

11月地方债供给压力仍不小。 

受国庆长假影响，10 月地方债发行

规模有所下降。据统计，10 月最后三周

的地方债发行规模均不低于 1200 亿元，
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当月累计发行 4665.13 亿元。尽管受到

工作日少的影响，但发行规模也仅略少

于 9 月份的 5437 亿元，十分接近 8 月份

的 4800 亿元。初步预计，11 月地方债发

行规模将超过 10 月份，有可能接近 5000

亿元。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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