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在过去一个月，人民币汇率经历突

如其来的双向波动之后，人民银行上周

六宣布扩大人民币即期波幅至 2%。业内

人士表示，这标志完善汇率形成机制的

改革在今年迈出了实质性的一步，在利

率市场化改革全面启动后，汇率亦加快

了改革步伐。 

人民银行新闻稿称，自 3 月 17 日

（周一）起，银行间即期外汇市场人民

币兑美元 交易价浮动幅度由 1%扩大至

2%，即每日银行间即期外汇市场人民币

兑美元的交易价可在中国外汇交易中心

对外公布的当日人民币兑美元中间价上

下 2%的幅度内浮动。外汇指定银行为客

户提供当日美元最高现汇卖出价与最低

现汇买入价之差不得超过当日汇率中间

价的幅度由 2%扩大至 3%。 

分析人士表示，央行此举符合市场

预期。他们认为，央行此前允许人民币

有一定幅度的贬值，就是提前消化掉一

些人民币扩大波幅后的贬值空间，减少

扩大波幅后的市场冲击。同时他们相信，

在央行宣布这一举措后，市场波动可能

会减小，此前由中间价引导的贬值进程

可能就此暂告一段落，全年人民币仍可

能小幅升值。 

不过，也有部分市场人士表示出担

心情绪，扩大人民币汇率波幅可能会造

成贬值预期上升。他们的理由是，当下

扩大波幅，人民币贬值概率更高，由于

基本面愈发疲弱，更重要的是投资者信

心脆弱，扩大波幅后央行更需主动管理

预期，否则贬值是不可避免的结局。他

们认为，央行能够容忍汇率向下调整的

幅度最多在 3%左右，如果人民币汇率出

现连续跌停，则一定会通过控制开盘中

间价的老旧手段来实现维稳。因此从长

期看，在汇率波幅扩大后，人民币整体

波幅不一定会扩大，相反市场波动可能

会减小，但不排除短期人民币出现过度
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反应。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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