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银行间资金供给较上周有所收敛，

虽短期品种融入难度略增，但整体供需

仍趋于平衡。主要回购利率今日续降，

但降幅仍然有限。主要回购品种中，隔

夜和七天品种跌幅稍逊，仅 5 个 bp 左右；

而 14 天品种跌幅略大，近 10 个 bp。某

城商行交易员表示，今天感觉没有上周

松，一大早大行都在出，但很早就出完

了，不像上周，每天来了就是忙着出钱。 

影响今日资金面的因素主要来自两

个方面。其一是企业缴税影响资金供给

略见收敛。资金面受到缴税的影响较为

明显，因为今日是企业向银行进行缴税

申报的截止日。在企业向银行进行缴税

申报后，相关资金流出银行体系一般还

需要几个交易日，因此其影响可能还会

持续几天。另外，近日新股冻结资金连

续释放，将增加市场流动性供应，亦将

缓和缴税带来的冲击。市场人士指出，

缴税对流动性的影响可能还会持续几天，

不过近日将有数万亿新股冻结资金释放

缓和其冲击，短期资金面压力应有限。 

银行间债市今日交投略显静淡，现

券长端收益率上行显著，涨幅近 10 个 bp。

二级市场上，剩余期限近 10 年的国开行

固息债 150205 券最新双边报价收益率在

3.90%/3.88%，上日尾盘为 3.83%/3.81%。

交易员表示，今天没啥成交，大家都疲

惫了，多头不想抛弃仓位，但加仓风险

也略高；今天尾盘市场波动挺明显，主

要是长端上的挺多，短端基本持平。 

市场人士指出，在对经济走势的分

歧判断下空方略胜一筹，致中长期品种

承压；但由于资金持续宽裕价格走低，

短端品种收益率略下行，但幅度有限。

资金价格有进一步走低空间，短期利好

短债走势，而中长债收益率下行机会有

限，收益率曲线料将趋陡；但目前机构

观望情绪较浓，仍待之后的 PMI 等更多

经济数据提供方向指引。中长期品种的
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资金供给略显收敛，但主要回购利率仍小步下行 



 

2 

    www.cfets-icap.com.cn                              中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                         Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2015.03.16 

后续走势要关注经济数据引发的政策预

期，降息应该不会再推动长端债券收益

率向下走，作用几乎为零。毕竟 10 年国

开债收益率 3.80%是个心理位，10 年国

债则在 3.45%位置。相对来讲，降准作用

应该稍大一些，但是上次降准完全是被

动对冲，没主动放松的意思，如果未来

仍将如此，那么降准对债券的利好亦将

减弱。 
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