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银行间市场今日资金面略收敛，因

转债申购及缴税等资金需求较盛，不过

回购利率整体变动有限；此外尽管已有

一些机构开始主动出跨春节资金，但备

付需求目前尚未出现明显升温，多数机

构仍对节前央行施以援手信心较足，并

不愿提早出手。交易员认为，尽管周四

公开市场逆回购大幅放量，但市场预期

已久的降准始终未现身，这或预示着央

行态度的一些微妙变化，特别是在人民

币汇率压力依旧的大环境下，央行宽松

政策如何走向仍受关注。 

银行间债市周五早盘现券收益率先

上后下，较周四收市价尾盘变化不多。

交易员称，上午央行公布的 12 月金融数

据，对债市影响不太明显；获利兑现压

力虽有所显现，但在配置盘等买盘力量

的均衡下，收益率反弹压力暂时不大。

剩余期限 9.66 年的国开活跃券 150218

收益率最新报在 3.0175%/3.01%，周四尾

盘为 3.05%/3.02%。中国金融期货交易所

五年期国债期货主力合约 TF1603 尾盘收

报 101.05 元，较周四结算价上涨 0.14%；

10 年期国债主力合约 T1603 收报 100.64

元，较周四结算价上涨 0.21%。交易员表

示，早盘现券整体小幅波动，收益率先

涨后跌；昨天收益率反弹以后，有止盈

盘出现，建仓早的可能就先守住胜利果

实。考虑到年初债券牛市主要受增量资

金推动，短期内料股债联动效应会比较

明显，配置需要在会在股票和债券等大

类资产之间做选择。目前债市人气虽不

及周初，但从盘面博弈情况来看，配置

力量仍然不弱，预计后市收益率还有下

行空间。 

外汇市场方面，据中国外汇交易中

心公布的最新数据显示，今日人民币汇

率中间价为：1 美元对人民币 6.5637 元，

较上一个交易日下浮 21 个基点。离岸人

民币继续呈现贬值态势，当前二者价差
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为 300 多个基点。同时，可以体现人民

币未来走势的人民币无本金交割远期外

汇（NDF）方面，15 日各品种趋向贬值。 

另外，美元兑港元在昨日上涨 0.3%，

创 13 年来最大单日涨幅后，今日开盘回

落 0.08%，创 2015 年 3 月来最大跌幅。

港币贬值的原因主要有四个：一是香港

短期利率与美国短期利率背离；二是香

港房地产和股市近期表现疲软，2016 年

加息压力大；三是人民币资产回报率显

著降低，四是港币跟随美元被动升值幅

度过大。在上述多重因素作用下，香港

存在资本流出压力，再加上前期人民币

贬值流入香港的资金需要从香港流出，

加剧了港币贬值。总体来说，港币贬值

风险犹存。 
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