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 1.5 月 CPI 同比或略降，PPI 企稳

微升（9:30） 

国家统计局将于今日早间九点半公

布 5 月份 CPI 与 PPI，经综合市场预测值

发现，5 月 CPI 同比涨幅预测区间落在

1.2%-1.4%区间，预测均值为 1.3%；5 月

PPI 同比涨幅预测区间落在-4.3%至-4.5%

区间，预测均值为-4.4%%。 

5 月 CPI 同比增速预计低于 4 月，除

基数效应之外，从食品价格方面看，5 月

蔬菜、水果和蛋类价格均比去年同期水

平有所回落，虽然猪肉价格有所回升，

但市民肉类消费逐渐进入淡季，使得回

升的幅度比较温和。同时，因为需求疲

软，5 月大宗商品价格明显上涨的动力并

不大，相比去年同期，仍旧是偏低的状

态。综合分析，5 月份食品价格环比上涨

在-0.1%至- 0.2%之间，5 月非食品环比

平均涨幅为 0%，因此预计 5 月 CPI 同比

上涨 1.3%。 

由于海外原油等大宗商品价格降幅

收窄，而国内建筑钢材产品价格出现回

升，PMI 指数中的“购进价格指数”也

延续上个月的反弹趋势从上个月的 47.8

上升至 49.4。鉴于“购进价格指数”对

PPI 环比增速有很好的领先效应，上游行

业通缩风险有所减弱，因此预计 PPI 可

能会企稳，甚至回升。 

2.国开行五期债利率定位料接近二

级（10:30，11:10） 

国开行今日招标增发五期债，为今

年第七至十一期金融债券。本次增发的

五期债券为 1 年、3 年、5 年、7 年、10

年期固息品种，票面利率依次为 3.19%、

4.18%、4.13%、4.25%和 4.21%，均为按

年付息，增发规模依次为 50 亿元、60 亿

元、50 亿元、50 亿元和 70 亿元。各期

增发债券均采用单一价格(荷兰式)招标

方式，起息日依次为 5 月 12 日、4 月 3

日、4 月 13 日、4 月 13 日和 4 月 13 日，
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缴款日均为 6 月 11 日，五期债上市日均

为 6 月 15 日。上述增发债券上市后同对

应的原债券合并交易。债券承揽费按认

购债券面值计算，1 年期无，3 年期为

0.05%，5 年期和 7 年期为 0.10%，10 年

期为 0.15%。 

第二批地方债呼之欲出加大现券压

力，心态偏弱料影响投标热情，今日新

债整体定位料接近二级。不过，早间公

布的 5 月 CPI 与 PPI 可能会对市场产生

一些影响，尤其是利率债长端影响可能

更明显。交易员表示，如果数据比较差

的话，利好福娃债长的，中标利率或被

压低，而短的主要还是受宽松资金面及

低利率支撑，中标利率大概率维持在偏

低水平。 

银行间债市固息政策债(国开行)到

期收益率曲线显示，一、三、五、七及

10 年期最新收益率分别为 2.6650%、

3.4830%、3.7600%、4.0700%和 4.0450%。

因此，市场对今日招标的国开行五期固

息债中标利率预测区间分别对应为

2.60%-2.70% ， 3.42%-3.52% ， 3.70%-

3.80%，4.02%-4.12%和 4.00%-4.10%。预

测均值分别为 2.65%，3.46%，3.75%，

4.07%和 4.05%。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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