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周二央行进行了 7 天逆回购 800 亿，

中标利率 2.25%，与上次持平。在到期量

对冲下，单日净回笼资金 500 亿元人民

币。与此同时，银行间市场今日主要回

购利率基本稳定。交易员表示，偏松态

势未改，资金供给充分，隔夜需求较多；

央行逆回购规模略超预期，但对市场影

响不大，短期内需关注季度缴税因素，

不过料不会带来明显冲击，流动性宽松

局面将得以维持。 

银行间债市今日现券收益率及利率

互换(IRS)延续下行。一级市场方面，国

开行上午招标的 1 年至 10 年期固息增发

债定位均明显低于市场预测，其中 1 年

偏低尤为明显，中标收益率为 2.2430%，

较周一 1 年期国开债中债估值 2.4402%低

约 20 个基点。二级方面，剩余期限 9.67

年的国开活跃券 150218 今日双边价格在

3.0325%/3.03%，周一尾盘在 3.0950%。

另外，中国金融期货交易所五年期国债

期货主力合约 TF1603 早盘收报 100.98

元人民币，较周一结算价上涨 0.19%；10

年期国债主力合约 T1603 收报 100.62 元，

较周一结算价涨 0.38%。交易员表示，尽

管并无新的刺激消息，但在平稳的资金

面、机构较低的投资风险偏好推动下，

配债需求愈发旺盛，债市暖意不断释放。 

外汇市场方面，据中国外汇交易中

心公布的最新数据显示，今日人民币汇

率中间价为：1 美元对人民币 6.5628 元，

较上一个交易日下调 2 个基点，基本维

持稳定。盘中在岸人民币（CNY）兑美元

扩大涨幅，离岸人民币（CNH）兑美元价

格进一步走高，半小时内上涨约 300 点，

延续昨日升势。两岸价差进一步收窄，

为自去年 11 月来首次小于 100 点，甚至

价差一度几近消失。 

同时，今日香港隔夜离岸人民币银

行同业拆放利率(Hibor)由昨天的 13.4%

飙升至 66.8%，创有记录以来最高水平。

文/ Linda  Zu 
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一周、两周 Hibor 也创自 2013 年有报价

以来历史新高，而其他期限利率亦处历

史最高位。交易员称，离岸人民币大涨

是央行故意推高投机者融资成本的结果，

而香港金融管理局并未大举干预市场，

表明他们也在协助央行缩小在岸与离岸

人民币汇率价差。此次央行大力出手效

果明显，春节前料汇价看稳。有分析认

为，若无监管层大力干预，离岸人民币

难有如此迅猛涨势；但干预撤出后离岸

人民币料将继续下跌。两地点差收窄让

在岸做空人民币的情绪更加谨慎，连日

维稳后市场对人民币贬值幅度的预期亦

在改变，但贬至何处尚不清楚。 
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