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银行间流动性紧势加剧，部分大行

加入资金拆借队伍，导致资金融入难度

再升。其中隔夜品种拆借最为不易，加

点融出机构不在少数，其余期限品种亦

是供不应求。主要回购利率今日全线上

行，且涨幅较上交易日明显放大。14 天

以内品种涨幅均逾 20bp，其中以 14 天品

种领涨，涨幅近 40bp。临近尾盘，某银

行资金交易员表示，今天资金超级紧，

到现在都平不了，没有哪个期限好借；

隔夜出资的机构感觉都在加点，20-30 个

基点不等，但还是借不到。 

因为出资机构太少，被压制的回购

利率也开始全线上涨。在央行与大行的

共同干预下，隔夜和七天回购早盘照例

低开，开盘价完全脱离市场资金的真实

状况，不过后续成交价明显上升。数据

显示，除质押式回购利率全线上涨外，

Shibor 各个期限品种亦全线上涨，其中

一个月期 Shibor 今日大涨 35.7bp 至

5.2770% ， 隔 夜 品 种 上 涨 9.80bp 至

2.7660%。此外，资金紧张也导致同业存

单发行利率节节攀高。其中一例为浦发

银行今日报价发行的 30 亿元一个月期同

业存单，参考收益率已突破 6%，达

6.0999%，创同业存单问世以来新高。 

值得一提的是，银行间债市现券收

益率转涨，其中短券承压相对明显，到

期收益率曲线甚至出现倒挂。二级市场

上，剩余期限近三年的国开债 140225 券

最新成交收益率对应在 4.17%，上日尾盘

成交在 4.10%附近。交易员表示，受资金

市场进一步收紧影响，短债收益率明显

上行，但长债涨幅相对有限。该交易员

指出，得益于基本面继续偏弱，以及宽

松政策预期尚存的共同支撑，我们仍看

好债市后市表现，但是短期内若要暖意

重现，依靠宽松政策刺激及资金面改善。 

尾盘关于央行 MLF 续作消息传言不

断，但尚未得到证实。交易员们戏称，
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MLF 的消息也不知道真的假的，有说缩量

续作的，还有说调降价格的，估计是市

场为了安慰自己的。而明日开始的最新

一轮新股申购等料令资金难见缓解，将

增加机构现金走款压力。最新一批 A 股

IPO 的 12 家公司本周起开始密集招股，

网上申购日集中于 12 月 18 日-23 日，预

计冻结资金总规模超过 2 万亿元，届时

将提升机构资金压力，亦可能增加银行

间市场资金需求。 

分析师认为，明日央行公开市场动

作较关键，可以预判央行近期政策方向。

如果逆回购出山，那么将释放呵护流动

性的政策意图，后续定向放水或者调降

存准率的可能性均大增；如果央行继续

保持沉默，不进行任何干预，那么可以

理解为央行仍想观察，并借此来降低杠

杆，那么市场利率料会继续上行。公开

市场作为央行的常规操作工具，至本周

二，已经连续第六次未进行任何操作。

其他资金补给方面，财政部将于明日进

行 600 亿元的国库现金定期存款招标，

预计需求旺盛。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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