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银行间流动性维持松平衡格局，主

要回购利率维持本周来跌势，其中隔夜

品种小跌，跌幅在 1 个基点左右；而七

天和 14 天回购加权利率跌幅稍大，均超

过 10 个 bp，尤其 14 天品种续跌近 20 个

bp，与七天回购价差进一步收窄。交易

员表示，早盘资金面整体宽松，但对隔

夜需求偏强，供给上有稍显不足迹象。

此外，场外资金价格明显走升，上交所

质押式回购利率全线上涨，其中隔夜品

种盘中大涨逾 400 个 bp，从上日的 1%一

度摸高至 5.20%，令不少市场人员瞠目结

舌。 

市场人士表示，央行公开市场今日

单日净回笼，但对实际资金面几无影响，

且全周公开市场不改净投放格局，有助

机构心态维稳。央行公开市场今日进行

150 亿元 14 天期正回购操作，中标利率

持稳于 3.7%。相较今日正回购到期量

100 亿元，单日净回笼 50 亿元，但公开

市场本周整体仍净投放 70 亿元，为连续

第四周净投放。不过，明日将是月初的

例行准备金清算日，整体上应需补缴准

备金，但规模预计不大。交易人士预期，

明日将进行准备金上缴，但量级料尚可，

资金面可以承受其压力，上半月的情况

应该都还可以，不必太担心。银行等存

款类机构一般于每月 5 日、15 日和 25 日，

根据规定时点和范围的存款计算应缴存

的准备金，与已上缴部分进行比较后清

算。 

值得一提的是，近期股市表现惊艳，

相形之下现券做多动能缺乏，市场走势

逐渐趋弱。交易员反馈，现券收益率盘

中维持震荡，早盘上来点，后来又稍微

下去点，收盘比上日尾盘上涨不到 1 个

bp，现券整体波幅不大。二级市场上，

剩余期限约 9.38 年的国开行固息债

140205 券 最 新 双 边 报 价 收 益 率 为

4.96%/4.95%，上日尾盘为 4.96%/4.94%。 

文/ Frank Sun 

债市多头情绪受压制 
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分析人士指出，因担忧 8 月新增信

贷可能优于预期，机构谨慎心态难消，

且近期股票涨势连连，也压制现券的做

多热情，投资者倾向选择等候下周金融

数据的发布。此前市场曾传言，四大行

在 8 月前三周新增人民币贷款仅 1300 亿

元左右，若按此估算，8 月全部金融机构

新增贷款与央行公布数据相去甚远，市

场悲观预期令债市做多情绪陡升。不过，

此后有传言四大行 8 月最后一周新增贷

款投放量达到 1100 多亿元，借着月末冲

刺的势头，四大行 8 月新增贷款接近

2500 亿元，因此 8 月全行业新增贷款规

模可能恢复至 7000 亿元左右。业内人士

表示，由于基本面仍不够明朗，金融数

据前后传言差距较大，机构情绪更加纠

结，多选择等待数据的发布。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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