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        1.公开市场能否续写传奇 

        继周二央行在公开市场展开了 2550

亿元的逆回购操作，银行间资金面稍显舒

缓，市场人士预计今日央行继续进行逆回

购操作的可能性大。交易人士表示，去年

春节前央行共投放了 4500 亿元的流动性，

按照这个规模来看，今日与下周二仍有逆

回购操作的可能，逆回购规模将视市场资

金供求状况而定。 

        周三，央行进行 14 天和 21 天逆回购

及 3 个月央票寻量，7 天逆回购品种缺席。

考虑到 14 天到期日落在春节假期，加上避

免春节过后逆回购集中到期，业界普遍认

为，今日央行放 21 天逆回购的可能性很大，

规模不及周二的 1800 亿元，中标利率应该

持平在 4.70%。 

        2.国库现金定存招标 

        中央国库现金管理操作室 20 日公告，

财政部与人民银行定于 2014 年 1 月 23 日

上午 9:00 至 9:30，进行 2014 年中央国库

现金管理商业银行定期存款招投标。本期

操作量 400 亿元，期限 3 个月，起息日为

2014 年 1 月 23 日，到期日为 2014 年 4

月 24 日，面向 2012-2014 年中央国库现

金管理商业银行定期存款业务参与银行进

行利率招标。 

        考虑到 3 个月期限跨一季度末，并能

缓解中长端资金供给矛盾，预计今日招标

的国库现金需求旺盛；3 个月期国库定存

的中标利率预计比上次略低。其中，上次

3 个月期国库定存在去年 12 月 10 日招标，

中标利率在 6.30%。在同业市场上，3 个

月同存最新双标报价稳定在 6.80%/7.20%，

股份制吸收存款报价较低，但是需求整体

尚可。 

        3.口行两期债招标能否延续一级暖势 

        进出口银行今日将招标发行年内首批

两期固息债，含两年和三年期。路透调查

显示，虽然春节将至，但在央行鼎力支持

下，机构对跨农历新年的资金面预期明显

改善，一二级现券收益率轮番下行，预计

今日两期债将延续近期暖势，需求向好，

定位落在二级附近。二年和三年期口行固

息债中标利率预测区间分别为 5.30%-5.46%
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与 5.48%-5.60%， 预测均值分别为 5.38%

和 5.53%。 

        今日招标的两年期品种为 2013 年第

42 期增发债，三年期为首发。二级市场上，

剩余期限约 1.71 年的进出口行债 130326

券最新加权成交收益率 为 5.35%，增发的

130342 券成交较少，昨日最新成交价对应

收益率 也为 5.35%；剩余期限约 2.82 年

的农发行金融债 130431 最新成交价对应

收益率 为 5.52%。 

        今日两年增发债将采用多重价格（美

国式）招标方式，缴款日为下周一（27

日），起息日为 2013 年 12 月 3 日，上市

流通日为 2 月 7 日，该债票面利率为

5.325%，上市后将同 2013 年第四十二期

金融债券合并交易。两年期品种招标金额

至多 70 亿元，三年至多 50 亿元。另外，

招标结果最快 11 点出来。 

        以上供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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