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央行公开市场今日进行 1000 亿 7天

期逆回购操作，逆回购到期 800 亿，资

金净投放 200 亿，此外央行与财政部进

行 500 亿 3个月国库现金定存招标，中

标利率为 2.80%，较上次上涨 5个基点；

今日 Shibor 利率短端上涨，长端下行，

其中隔夜品种报 2.0330%，较上一交易日

上涨 0.97 个基点，7 天品种报 2.5320%，

上涨 0.53 个基点，1个月品种报

2.6960%，下跌 0.18 个基点，3个月品种

报 2.7930%，下跌 0.14 个基点。今日银

行间市场流动性未有缓和，隔夜、7天品

种供不应求，隔夜回购利率一度跳升逾 4

个基点，接近 1个月盘中高点，14天品

种需求加大，回购定盘利率上升 13.88

个基点至 2.8888%，创 6 月 27 日以来最

大涨幅，午后，隔夜少量融出，但难以

撼动资金面紧张态势。近期银行间市场

隔夜品种流动性趋紧，但央行公开市场

操作力度有限，今日央行就 14天期逆回

购需求询量，这是自 2月以来央行首次

对 14天期逆回购询量，央行拉长逆回购

期限或意在一方面缓解短期资金面紧张

态势，另一方面意在防止机构进一步隔

夜滚动加杠杆，提高加杠杆的成本。 

今早发行的 3 年期、5 年期、7 年期、

10年期、20年期固息国开债中标利率分

别为 2.6598%、2.8728%、3.0713%、

3.05%、3.3599%，全场倍数分别为 4.11、

3.53、4.55、6.53、2.88 倍，边际倍数

分别为 2.41、1.25、78、6.51、1.33 倍；

整体而言，今日国开债招标结果向好，

除 7年期、20年期中标利率略高于市场

预期外，其余期限中标利率均低于市场

预测，其中 10年国开新债招标结果更是

好于预期，全场倍数超 6倍。今日国债

期货低位窄幅震荡，午后 14:00 大幅跳

水，10年期国债期货主力合约 T1612 收
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报 100.985 元，跌 0.35%，创逾 3个月以

来最大单日跌幅；5年期国债期货主力合

约 TF1612 收盘报 101.400 元，跌 0.19%。

今日现券早盘弱势震荡，午后随着国债

期货的跳水，现券收益率走高，而新 10

年国开债的发行更是致使老 10年国开

160210 承压，截止目前，剩余期限 9.62

年的国开债活跃券 160210 收益率报

3.18%/3.1625%；剩余期限 9.70 年的国

债活跃券 160010 收益率报--%/2.75%。

近期短期资金面紧张态势一直未有真正

的改观，央行公开市场操作资金净回笼

更是难以缓解短期资金面紧张，今日央

行拉长逆回购需求询量期限，或有意防

止机构进一步隔夜滚动加杠杆，同时昨

日国务院降低实体经济企业成本方案也

将制约现券收益率下行空间，预计当前

债市承压格局难改，短期或将维持震荡

偏弱。 

今日人民币兑美元中间价报 6.6586

元，上调 66点。在岸人民币兑美元延续

昨日午后走势，不断走强，截止 16:30

时，收报 6.6416 元，较前一个交易日日

盘收盘价上涨 162 点；离岸人民币兑美

元震荡走升，现报 6.6542 元，较上个交

易日收盘价上涨 54点，两岸汇差目前在

22点附近；美元指数延续弱势，现报

94.37，跌 0.17%。今日中国货币网发布

公告称，第六批境外央行类机构进入中

国银行间外汇市；截止 2016 年 8月 22

日，共有 6批 23 家境外央行类机构已在

中国外汇交易中心完成备案，进入银行

间外汇市场。目前，境外央行类会员已

覆盖 5大洲，其中亚洲地区 11家、北美

洲 6家、欧洲 3家、非洲 2家及澳洲 1

家。 
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