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1.财经要闻 

（1）中央计划大举增加地方债置换

额度。据彭博新闻社报道，财政部计划

再次增加今年地方置换债券额度，今年

额度将从现在的 3.2 万亿元人民币增至

3.8 万亿至 4 万亿元。最终额度还可能调

整，且需要国务院批准。 

（2）三季度经常账户顺差 3967 亿。

外管局发布数据显示，三季度我国经常

账户顺差 3967 亿元人民币（634 亿美元），

资本和金融账户逆差 3967 亿元人民币

（634 亿美元），其中，非储备性质的金

融账户逆差 14012 亿元人民币，储备资

产减少 10046亿元人民币。 

（3）上交所战略新兴板方案初拟，

优先主板排队企业。一份研讨方案显示，

战略新兴板将在证券法颁布后与注册制

同步推出，预计时间为明年上半年，且

上市公司会优先在主板排队的公司中挑

选。其中，战略新兴板上市条件也逐步

浮出水面，方案设置了四套评判标准。 

2.市场动态 

（1）资金利率维持稳定。周二，隔

夜质押式回购加权平均利率为 1.7990%，

上日为 1.7925%；7 天品种为 2.3602%，

上日为 2.3643%。 

（2）利率债收益率普遍下行。昨日

利率债收益率普遍下行，国债收益率曲

线短端波动不大，中长端下行幅度较大，

10 年期下行幅度达到 8BP。早盘增发 5

年期国债，招标收益率与前一日估值小

幅偏低，与二级市场走势一致。截止日

终，国开债收益率整体下行约 2-5BP，非

国开债收益率整体下行约 1-3BP。 

3.100 亿元七天逆回购到期 

央行周三上午继续开展公开市场正、

逆回购和 3 个月央票询量。本周，银行

间资金面未受 IPO 重启及美国加息预期

升温等因素影响，延续降息以来的宽松

格局。上海一银行交易员表示，虽然上
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周末证监会发布会宣布将重启 IPO，不过

从目前情况看，银行系统流动性未受影

响，延续宽松势头，并预计短期内不会

改变。 

周三，银行间市场主要回购利率稳

中略降，隔夜和七天回购利率加权值分

别持稳于 1.79%和 2.36%，14 天品种微跌

1BP 至 2.62%。稍长的 21 天和 1 个月品

种同步上涨 1bp，两者利率仍倒挂 4 个基

点。 

市场人士认为，央行持续开展七天

期逆回购操作，并成为常态化操作工具，

因此周四央行继续开展逆回购操作是大

概率事件。不过，考虑到央行此前操作，

导致银行体系流动性充裕，加之今日逆

回购到期量偏小，不排除公开市场逆回

购暂停操作的可能性。即使央行继续开

展逆回购操作，预计规模依旧偏小，中

标利率与上次持平。 

4.评级变动 

（1）14 山水 MTN001 债项评级从

BB-下调至 CC（中诚信）； 

（2）14 山水 MTN002 债项评级从

BB-下调至 CC（中诚信）； 

（3）13 山水 MTN1 债项评级从 BB-

下调至 CC（中诚信）； 

（4）山东山水水泥集团有限公司主

体评级从 BB-下调至 CC（中诚信）； 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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