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继发改委大幅降低企业债审核标准、

交易所新公司债新政之后，银行间市场

交易商协会也行动起来，银行间债市迎

来一次全面的改革和“松绑”。据相关人

士反馈，交易商协会日前完成了对《银

行间债券市场非金融企业债务融资工具

注册发行规则》和《银行间债券市场非

金融企业债务融资工具公开发行注册工

作规程》等基础性制度文件的修订，其

中包括对发行人实行“分层分类管理”

和全面放开超短期融资券发行两大关键

性内容，发行的市场化程度和效率将进

一步提高。 

本次改革的最大亮点是对发行人实

行“分层分类管理”、对符合一定资质的

企业不再进行发债额度限制，意在放开

对“高资质”企业的发债限制。同时，

全面放开超短融意在放开对“低资质”

企业的发债限制，二者形成互补并相辅

相成，在目前“稳增长”的背景下，有

利于进一步促进企业直接融资规模的扩

大，降低企业短期流动性风险。 

此前，债券发行人注册发行超短期

融资券（SCP）、短期融资券（CP）和中

期票据（MTN）等品种的债务融资工具，

均需要进行分别的单独注册，并有相应

的额度限制。而在新的“分层分类管理”

的模式下，交易商协会参考一些相关指

标将发行人分为三个类别，对于其中资

质较好的第一类发行人，交易商协会鼓

励其在注册环节可实现“打包注册”，即

发行人可以注册一个“储架发行”的资

格（DFI），涵盖上述三个品种，并在其

注册有效期内随时自主选择发行融资工

具，没有注册额度限制。 

分析认为，本次改革针对发行人实

行“分层分类管理”以及全面放开超短

融限制，预计市场将快速扩容。一方面，

“分层分类管理”为主体信用资质高、

信息披露成熟的企业提供了更多发行便
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利，在“储架发行”框架下，企业可以

自主选择发行时点，不会错过最好的发

行时点，所谓的市场“窗口期”将逐渐

消失，市场波动也能就此熨平。另一方

面，对超短融限制进行全面放开，主要

针对的是资质更低的企业，很多中小企

业因为流动性不足，在全面放开后，预

计大批有流动资金需求的企业将注册超

短融，未来有可能进一步替代短融产品。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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