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（1）央行四季度货币政策执行报告：引导货币市场利率中枢下行,货币政策稳健但不再提“中性”。2 月 21 日周四晚间，央行发布 2018 年第四季度中国货币

政策执行报告。和上季度不同的是，本季度的报告对下一阶段的货币政策要求不再提“中性”，此前的“稳健中性货币政策”改为“稳健的货币政策”。报告称，继续

实施稳健的货币政策，并不意味着货币条件维持不变，而是要根据形势发展变化动态优化和逆周期调节，适度熨平经济的周期波动，在上行期防止经济过热和通货膨

胀，在下行期对抗经济衰退和通货紧缩。 

（2）资本市场酝酿减税降费，中证协向券商征集意见。中国证券业协会近日向证券公司发出《关于就资本市场减税降费措施征集意见的通知》，中证协在通知

中称，为贯彻落实党中央、国务院关于减税降费的工作部署，减轻企业负担，增强市场主体活力，持续引导行业服务经济社会大局，现就资本市场减税降费措施向各公

司征集意见，不过对于减哪些税降哪些费，目前尚不明确。 

（3）欧洲央行 1 月会议纪要：考虑为银行提供新一轮廉价长期贷款，贸易冲突越来越影响经济增速。2 月 21 日周四，欧洲央行公布 1 月货币政策会议纪要显

示，委员会对经济放缓的担忧正在加剧，特别提到包括英国脱欧和贸易冲突的高度风险，因此考虑为银行提供新一轮廉价长期贷款，计划对定向长期再融资操作（TLTRO）

进行迅速分析，但也告诫了不要仓促决定。 

（4）美国 2 月 Markit 制造业 PMI 指数初值创 2017 年 9 月份以来新低。北京时间周四晚间公布的数据显示，美国 2 月 Markit 制造业 PMI 初值 53.7，低

于预期 54.8 和前值 54.9，创 2017 年 9 月份以来新低；2 月 Markit 服务业 PMI 初值 56.2，预期 54.3，前值 54.2；2 月 Markit 综合 PMI 初值 55.8，前值 54.4。 

（5）欧元区 2 月制造业 PMI 跌破荣枯线，创 68 个月新低。周四下午公布数据显示，欧元区 2 月制造业 PMI 初值 49.2，跌破荣枯线，为 2013 年 6 月以来

首次，同时创 68 个月新低，德国 2 月制造业 PMI 初值继续下滑，创 74 个月新低。 

 

 

 

（1）周四央行未开展逆回购操作，发放抵押补充贷款（PSL）719 亿，无逆回购到期，1 个月国库定存到期 1000 亿，全口径资金净回笼 281 亿。今日无逆回

购到期。周四资金面总体由松趋紧，早盘大行、股份制大量加权融出隔夜，隔夜需求迅速满足，7 天和 14 天总体均衡，21 天加权融出，2 个月跨季资金融出较多，午

后隔夜融出减少、融入增加，资金面有收紧趋势。 

（2）周四债市交投较活跃，收益率较上个交易日上行。10 年期国债期货主力合约 T1906 收报 97.730，较上个交易日上涨 0.10%；5 年期国债期货主力合约

TF1906 收报 99.690，较上个交易日上涨 0.04%。剩余期限 9.37 年的国开债活跃券 180210 收益率报 3.665%/3.66%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，周四在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.7198 元，较上个交易日夜盘收盘跌 27 点；成交量 330.46 亿美元，

较上个交易日减少 12.32 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 19 贴现国债 07 等国债 2 只，计划发行规模 300 亿；19 辽宁债 02 等地方政府债 9 只，计划发行规模 670.46 亿；19 贵州银行 CD013 等

同业存单 108 只，计划发行规模 857.30 亿； 19 山西建投 MTN001 等中期票据 4 只，计划发行规模 22 亿；19 深航空 SCP005 等短期融资券 15 只，计划发行规模

98 亿；19 新开发人民币债 01 等国际机构债 2 只，计划发行规模 30 亿；共计 140 只债券发行，计划发行规模 1997.76 亿。 
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