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1.逆回购到期 500 亿元 

央行周一上午继续开展公开市场正、

逆回购和 3 个月央票询量。市场人士表

示，央行持续展开逆回购操作，市场情

绪已逐步趋向乐观，同时场内资金已经

显著放宽，主要回购利率窄幅震荡。其

中，昨日指标 7 天回购利率微涨 1bp 至

2.55%，自上月末阶段高点已下行约 40bp。 

由于此前央行突施降息加定向降准，

打破市场对货币政策转向的猜测，改善

了市场预期。短期内，定向降准加公开

及定向逆回购和扩期续作 MLF，令本就处

于高位的银行超储率进一步提升，短期

流动性波动有望趋缓；虽然未来资金利

率跌破 5 月份低点可能性不大，但仍有

望保持低位运行态势。此外，每月两次

的打新盛宴暂停，货币市场短期扰动因

素骤减，打新对资金面造成的扰动将暂

告一段落。 

市场人士认为，由于央行已提供大

量流动性支持，继续开展逆回购操作必

要性下降，但考虑到今日有 500 亿元七

天期逆回购到期，以及季度缴税即将开

始，因此不排除周二央行继续象征性地

开展逆回购操作，对冲部分逆回购到期，

继续释放积极信号。 

2.国开四期新债定位料接近二级 

国开行周二将招标增发三至 10 年四

期债，发行总额不超过 160 亿元人民币。

今日招标的四期债为国开行今年第 12、

13、16 和 10 期金融债增发品种，发行规

模分别为 40 亿元、40 亿元、30 亿元和

50 亿元，票面利率依次为 3.54%、3.86%、

3.94%和 4.21%，均采用单一价格/利率招

标方式。本次发行的 3、5、7 和 10 年期

债券的缴款日均为 7 月 16 日，上市日均

为 7 月 20 日，起息日分别为 6 月 18 日、

6 月 25 日、7 月 10 日和 4 月 13 日。各

期债券承揽费按认购债券面值计算，3 年

期为 0.05%，5 年期和 7 年期为 0.10%，
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10年期为 0.15%。 

昨日现券走势较为平稳，在自身基

本面和流动性没有大的变化情况下，今

日新债定位将接近二级。不过，近来股

市波动对债市形成一定冲击，在连续上

涨后，其后续走向对二级市场的影响值

得关注。股市沪综指周一收升 2.4%连续

三日反弹，两市再现千股涨停行情。分

析师表示，虽然今日两市逾 300 家个股

复牌，但由于这些公司基本在上周市场

跌至底部时停牌，且复牌时公布“五选

一”利好，因此未出现大面积补跌。 

上海一银行交易员认为，正常情况

下，今日新债将与二级现有水平接近，

但这都是基于今日股市不会大幅下跌的

预测。如果今天股市大跌，招标情况肯

定向好。 

  银行间债市固息政策债(国开行)到

期收益率曲线显示，三、五、七及 10年

期最新收益率分别为 3.4812%、3.7322%、

4.0742%和 3.9916%。因此，市场对今日

招标的国开行四期固息债中标利率预测

区间分别对应为 3.42%-3.50%，3.65%-

3.78%，4.00%-4.10%和 3.94%-4.05%。预

测均值分别为 3.46%、3.72%、4.05%和

3.99%。 
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