
 

1 

    www.cfets-icap.com.cn                             中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                        Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2015.10.21 

 

 

CFETS-ICAP   2015/10/21

  

 缴税还在进行中但对资金仍未见

影响，银行间货币市场整体供给依旧相

当充裕，而短期内尚看不到其他能对流

动性形成明显冲击的因素，资金宽松局

面有望持续。交易员指出，随着资产端

收益率的不断走低，机构对于负债端的

成本控制更为看重，因此在资金面整体

宽松时，需求更容易向利率更低的隔夜

回购聚集。 

今日，主要回购加权利率稳中略跌。

在 2 个月以内品种中，唯 21 天回购的加

权利率上涨，涨幅为 7bp。隔夜至 14 天

品种均下跌，其中以 14 天品种领跌，但

跌幅仅有 2.3bp。稍长的 1 个月和 2 个月

回购利率亦下跌，跌幅较短期品种略大。

分析认为，资金利率下行，特别是中长

期利率跌势更明显，与市场资金真实供

需情况相吻合，这是大家都喜闻乐见的

好事情。 

值得一提的是，继前期收益率明显

走低后，今日盘中部分获利盘回吐压力

显现，导致银行间债市国债收益率略微

走高，金融债波动不大。不过，不少机

构做多兴趣仍在，现券收益率震荡中变

化较有限。二级市场上，剩余期限近 10

年 的 国 开 债 150210 最 新 报 价 为

3.5550%/3.5450% ， 周 二 尾 盘 为

3.5400%/3.5350%。剩余期限近 10 年的

国债 150016 最新报价为 3.07%/3.03%，

周二尾盘为 3.06%/3.05%。 

预计短期内现券向暖趋势仍在，惟

收益率近期累积较深跌幅，续跌步伐预

计可能放缓。对于未来走势上，交易员

表示，上半年的时候最乐观的估计，10

年国债收益率在 3%，10 年金融债收益率

在 3.5%，希望年末能稳在这个水平，今

年先平安度过，毕竟年末还有资金和美

联储加息的问题等扰动因素。 

一级市场方面，财政部上午招标发

行的七年期固息国债中标利率为 3.05%，
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略低于此前 3.07%的市场预测均值。该期

债的边际中标利率为 3.10%，投标倍数

1.99 倍。分析认为，在债市持续向好的

大环境下，市场做多情绪不断高涨，加

上年底承销团存在考核压力等因素，令

今日国债需求尚可，中标利率略微走低。 

以上仅供参考，谢谢！  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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