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银行间市场资金供给依旧充裕，但

主要回购利率仍高位徘徊，未见明显下

行迹象。主要回购利率今日持稳或小涨，

其中隔夜及七天品种小降，降幅均不足 5

个 bp；而 14 天回购利率止跌转升，升幅

在 4 个 bp 左右。交易员表示，今天还是

很宽松，很多打新资金回来，市场上出

隔夜的多，出 7 天-14 天的更多，不过各

期限的利率还下不来。 

新股申购资金逐步解冻，致场内流

动性愈加宽松，各期限品种均有较多机

构融出，而考虑到资金成本因素，相较

之下，隔夜资金更受机构青睐。东方证

券等 23 家公司的网上网下申购日集中在

周二至周五，其中周二申购蓝思科技的

未中标资金今日解冻，另外后续的冻结

资金将在下周初集中回款，市场预计资

金面将愈走愈宽。市场人士认为，随着

IPO 步入尾声，且下周还将有大量新股资

金解冻，资金利率有望逐步自高位回落。 

另外，银行间债市今日交投活跃，

现券收益率震荡上行，其中利率债长端

涨势明显，涨幅逾 5 个 bp。剩余期限近

10 年的国开行固息债 150205 券最新收益

率在 3.8250%，上日尾盘为 3.7550%。交

易员表示，主要因为最新公布的经济数

据不一致，料多空双方还将僵持一段时

间，如果没有进一步宽松政策出台，预

计收益率继续下行空间不大，毕竟 10 年

国开收益率 3.80%是个心理位，10 年国

债则在 3.45%位置。 

2 月新增信贷创六年同期新高且远超

预期，2 月末广义货币供应量 M2 增速亦

自上月纪录低点明显反弹。 而周三公布

的 1-2 月工业、消费和投资增速均降至

多年来低点，远逊市场预期，显示经济

下行压力加剧，需要政策进一步发力。

分析人士指出，虽然机构对数据解读上

还是有分歧，但贷款等数据总体对债市

仍旧小幅利空，不排除未来政策宽松幅

文/ Frank Sun 

主要回购利率居高难下，致多空双方僵持难解 
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度不及市场预期，现券收益率还是存在

反弹风险，短期还是谨慎观望一下。 

值得注意的是，昨日公布的金融数

据虽然亮丽，但资金成本迟迟未降仍不

容忽视并亟待解决，因而央行各类补充

流动性的政策措施依旧可期，而这一偏

松的货币环境也将持续，并逐步引导资

金利率的下行。2 月新增贷款及 M2 增速

反弹，表明此前一系列的降息降准以及

定向宽松政策，“宽信贷”环境已逐渐巩

固。此外，美国进入加息周期在即，外

汇占款继续走低料更为严重，因而今后

资金可能出现易紧难松的态势，亦需央

行适时加以驰援。 

祝周末愉快！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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