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（1）汇率空翻多：外资提前扫货人民币资产。据中证报，人民币汇率两日飙涨逾千点的背后，是境外资金早已埋伏人民币资产。11 月，北上资金净流入 A 股

469.13 亿元，创年内单月净流入第二大规模；从债券通来看，全球投资者持续净买入中国债券，11 月净买入额达 87 亿元。 

（2）债基申报成主流，中短债基金申报已成常态。据中证报，与今年股市持续低迷形成鲜明对比的是债市一路走强，债券型基金收益水涨船高，债券型基金的

申报近来也成为了基金公司申报的主流。值得注意的是，今年大热的中短债基金在此期间申报数量达 22 只，申报已成常态，同时，主题债基金进一步细化，不仅出现

政策债主题，还有基金公司布局利率债和信用债主题。 

（3）美联储褐皮书：多数辖区经济温和增长，劳动力市场进一步收紧。美联储周三公布的一份报告显示，经济活动在美国继续以“温和、缓和”的速度增长，

而劳动力市场继续收紧，工资和物价上涨。在美联储 12 个地方辖区中，大多数地区报告说，他们的经济在最近几周以适度或温和的速度扩张。该报告基于截至 11 月

26 日收集的信息。 

（4）路透：欧央行正讨论 2019 年退出刺激计划的新路径。据路透援引消息人士称，欧洲央行决策者正在讨论 2019 年逐步退出刺激计划的多种想法，包括一

种新的多年期贷款（以浮动利率提供的永久期限的多年期贷款），以及先只提高银行存款利率。不过，消息人士称，讨论仍处于早期阶段，不太可能出现在 12 月 13

日举行的欧洲央行管委会会议上出现，12 月的会议将依旧聚焦于如何对欧洲央行 2.6 万亿欧元（2.95 万亿美元）债券中的到期回笼资金进行再投资。 

（5）OPEC+已同意减产，但细节仍存分歧。阿曼的石油部长 Mohammed Al Rumhy 周三离开会议时在维也纳向媒体表示，OPEC 与俄罗斯达成一致，俄罗

斯将从明年 1 月开始，参与 6 个月的减产计划，目前被豁免减产的尼日利亚和利比亚目前已同意减产。目前，各方没有讨论具体的数字，而且仍然对减产的具体规模

存在争，OPEC 的部长们将于周四举行会议，就各国需要减产多少达成共识。 

 

 

（1）周三央行暂停公开市场操作，无逆回购到期，资金零投放零回笼。今日无逆回购到期，MLF 到期 1855 亿。周三各期限资金面全天均维持宽松，早盘隔

夜减点融出幅度较大，需求不多，价格较上个交易日下降，午后资金面依旧宽松，其他期限以融出为主，成交较少，少量银行有 1 个月资金需求。总体来看，各期限

成交价格较上个交易日多数下跌，市场总成交规模较上个交易日略有增加。 

（2）周三债市交投较活跃，收益率较上个交易日震荡。10 年期国债期货主力合约 T1903 收报 97.025，较上个交易日下跌 0.05%；5 年期国债期货主力合约

TF1903 收报 98.935，较上个交易日下跌 0.03%。剩余期限 9.58 年的国开债活跃券 180210 收益率报 3.75%/3.7425%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，周三在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.8580 元，较上个交易日夜盘收盘跌 205 点；全天成交量 334.29 亿美

元，较上个交易日增加 4.37 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 中国银行 CD092 等同业存单 172 只，计划发行规模 1021.10 亿；18 进出 12（增 8）等金融债 7 只，计划发行规模 175 亿；18 锡惠债

等企业债 6 只，计划发行规模 61.50 亿；18 中交二局 MTN001 等中期票据 13 只，计划发行规模 151.60 亿；18 长江电力 CP001 等短期融资券 15 只，计划发行规

模 129.00 亿；共计 213 只债券发行，计划发行规模 1538.20 亿。 
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