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春节长假后首个交易日，因大行资

金供给规模有限，导致银行间资金面延

续节前偏紧局面，不过主要回购利率大

多下行。其中隔夜品种领跌，跌幅近 20

个 bp，仅此足以惊呆小伙伴了；而在主

要回购品种中，唯 14 天回购加权价上行，

但涨幅相对有限。某城商行资金交易员

表示，没感觉到资金面较节前有明显好

转，节后还要继续奋战，完全出乎了我

们之前的预期。 

节前抽离银行体系的现金仍待逐步

回流，加之今日还有逆回购和国库现金

定存等到期，又恰逢存款准备金例行调

整，亦令紧平衡的资金格局延续。交易

员指出，今日逆回购和现金定存合计到

期量达 1150 亿元，对资金面的抽离影响

不小；明日还将有逾千亿元逆回购到期，

料对资金面将再带来冲击，届时需要关

注公开市场是否会再进行逆回购接续。 

央行公开市场一级交易商本周仍可

申报多种期限正/逆回购以及三个月央票

需求；不过逆回购期限仅剩 14 天品种，

其他期限悉数缺席。据统计，本周公开

市场有 1800 亿元逆回购到期回笼资金，

其中明日到期量为 1250 亿元。某大行交

易员表示，明天的公开市场需求我们先

报上了，但做不做很难说。他还指出，

央行曾在春节前临时暂停逆回购操作，

应是节后资金继续趋紧的直接原因，不

过由于本周仍处月末，预计流动性实质

性转松有一定难度，下周进入月初后应

会逐步转暖。因此，央行进行短期限逆

回购寻量及操作的可能性较大，如此即

可缓解月末资金压力，并能衔接上节后

回流资金。 

另外，农历羊年首个交易日，银行

间债市总体交投偏淡，现券收益率小幅

上行。二级市场上，剩余期限 2.87 年的

国开行 150201 券最新报价收益率在

3.59%/3.5850% ， 上 日 尾 盘 为
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3.57%/3.54%。交易员表示，今天市场偏

弱，中短期收益率上的比较多，主要因

节后资金回流至银行体系尚需时间，流

动性依旧偏紧所致。 

值得一提的是，早间公布的汇丰 PMI

数据，暗示农历新年前的经济活动呈现

小幅改善的迹象，但对市场影响不明显。

市场人士认为，汇丰 PMI 数据虽有偏离，

但不会影响市场情绪，因为目前现券已

提前反应了部分宽松政策预期。市场预

期在 2 月经济数据公布前后，将是降息

的最好时机。因春节长假原因，汇丰 2

月制造业 PMI 初值延迟公布，但结果较

上月明显上升，三个月来首次重返荣枯

线之上。分析师指出，这主要归功于产

出、新订单等指数的好转，不过新出口

订单的恶化也显示了当前经济存在诸多

不确定，仍需要政策加以支持。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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