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（1）中国 8 月新增人民币贷款回落，社融 1.52 万亿大超预期。9 月 12 日，中国央行公布金融数据显示，8 月社融远超预期，但新增信贷和 M2 增速较前值

有所回落。具体数据为， 8 月新增人民币贷款 12800 亿人民币，预期 14000 亿人民币，前值 14500 亿人民币；8 月社会融资规模 15200 亿元人民币，预期 13000

亿元，前值 10415 亿元；8 月 M2 货币供应同比 8.2%，预期 8.6%，前值 8.5%。 

（2）中国向世贸组织申请授权对美实施贸易报复。世界贸易组织 11 日向成员提供的文件显示，由于美方没有采取实质行动纠正其对华产品实施的多项违规反

倾销措施，中方已向世贸组织申请授权对美实施每年约 70 亿美元的贸易报复。 

（3）美国邀请中方进行新一轮贸易谈判。环球网援引外媒报道，美国财政部长姆努钦已向中方团队发出邀请，希望中方派出部级代表团在美国政府对华加征

新一轮关税前与美方进行贸易谈判，地点将在北京或者华盛顿，时间是“未来几周”。报道说，消息人士表示，向中国发出谈判邀请说明，“特朗普政府中一些人还是

希望在对华征收关税前尽一切努力，争取中国能满足美方需求”。 

（4）资金利率倒挂格局初现，银行无奈增配信用债。据上证报，一家国有银行资产管理部债券交易处人士表示，在宽利率环境下，从配置交易角度来看，信用

债是差中选优的结果，除了对存量信用债到期续作，新增资金量也开始增持一些信用债，这成为 8 月增持的原因之一。 

（5）美联储褐皮书：整体经济温和扩张，关税担忧让企业缩减、延迟投资。根据周三公布的最新褐皮书，美联储 12 个地区中的三个地区——圣路易斯，费城

和堪萨斯城——报告 8 月增长疲软，整体美国经济以“温和步伐”扩张。工人短缺和可能的额外贸易关税仍然是企业最大的担忧，今年夏天对贸易的担忧已经让一些

企业决定“缩减或推迟资本投资”。 

（6）美国 8 月 PPI 不及预期，环比一年半来首次下滑。美国劳工部周三公布数据显示，因食品和一系列贸易服务价格的下降抵消了能源产品成本的增加，美

国 8 月 PPI 环比出现一年半来首次下滑。8 月 PPI 环比下滑 0.1%，不及预期的 0.2%，以及前值 0%。8 月 PPI 同比增 2.8%，预期为 3.2%，前值为 3.3%。 

 

 

（1） 周三央行公开市场进行 600 亿 7 天期逆回购操作，无逆回购到期，资金净投放 600 亿元。今日无逆回购到期。周三资金面总体均衡偏松，早盘资金面

均衡态势，隔夜加权融出，供需平衡，7 天资金需求不多，14 天以上需求较少，逆回购消息传出后，资金面逐渐转为宽松，隔夜陆续有减点融出，7 天价格下降，午

后资金面宽松，各期限融出充足，需求寥寥。总体来看，各期限价格较上个交易日涨跌互现，市场总成交规模较上个交易日减少。 

（2）周三债市交投较为平淡，期货小幅震荡，全天收益率较上个交易日下行。10 年期国债期货主力合约 T1812 收报 94.335，较上个交易日上涨 0.21%；5

年期国债期货主力合约 TF1812 收报 97.425，较上个交易日上涨 0.12%。剩余期限 9.81 年的国开债活跃券 180210 收益率报 4.235%/4.23%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，周三在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.8400 元，较上个交易日夜盘收盘涨 319 点；全天成交量 324.02 亿美

元，较上个交易日增加 8.52 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 宁夏债 08 等地方政府债 14 只，计划发行规模 214.24 亿；18 江西银行 CD096 等同业存单 163 只，计划发行规模 1797.70 亿；18 进

出 12 等金融债 6 只，计划发行规模 262 亿；18 华汽债 02 等企业债 2 只，计划发行规模 20 亿；18 新城控股 MTN002 等中期票据 6 只，计划发行规模 50.50 亿；

18 顺丰 SCP001 等短期融资券 20 只，计划发行规模 189 亿；18 汇通 2A 等资产支持证券 6 只，计划发行规模 140 亿；共计 217 只债券发行，计划发行规模 2673.44

亿。 
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