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1．21天逆回购有望“重出江湖” 

在新股密集发行压力下，银行间资

金面昨日盘中略起波动，盘初资金继续

走宽，但后续因需求增加导致宽松局面

有所收敛，其中 21 天以内期限供不应求。

主要回购利率昨日虽涨跌互现，但盘中

走势先下后上，截止尾盘，或明显收敛

跌幅、或转为上涨。 

近日资金面波动，主要因为近两日

新股 IPO 密集登场，加之节前提现压力

逐渐加大，导致场内资金需求持续旺盛。

本周合计有 24 家新股集中发行，募集资

金总额逾百亿元，若按照 0.5%中签率初

略测算，预计冻结资金近 2 万亿元。其

中有 17 家网上申购日集中在周二，包括

大盘股东兴证券，当日将成为资金走款

的最高峰。不过交易员表示，在上周降

准后，机构对本周 IPO 冲击的谨慎预期

有所缓和，市场情绪明显改善。 

值得一提的是，央行公开市场一级

交易商本周仍可申报多种期限正/逆回购

以及三个月央票需求。其中正回购期限

包括 14 天和 28 天期，但逆回购期限则

由原来的七天、14 天和 28 天三种，改为

14 天和 21 天两种。对此，市场人士预期

乐观，料央行今日应能再为市场输血。

昨天央行公开市场增加了 21 天逆回购需

求申报，加上同时申报的 14 天逆回购都

是跨春节品种，并且 21 天逆回购还可以

跨月，作用与 28 天逆回购已无明显差异，

因此替代效应较强。另外，今日将有 350

亿元七天期逆回购到期，在央行不进行

任何操作的情况下，相当于同等规模资

金流出银行体系。 

2．1 月 CPI 与 PPI 同比料双双回落 

受春节因素叠加燃油价格持续下跌

影响，1 月 CPI 同比涨幅料继续回落，再

创新低。此外，主要大宗商品和生产资

料价格加速下行，或推动 PPI 同比降幅

扩大，连续 35 个月为负。数据继续反映
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消费需求乏善可陈，通缩预期增强，1 月

经济下行压力仍然较大。 

因猪肉价格低迷拖累食品涨幅，成

品油价格下调拖累非食品涨幅，叠加春

节移动假日影响，预计 1 月 CPI 同比增

速大幅降至 1.0%-1.2%区间，预测均值为

1.1%，而 12 月份 CPI 同比增速为 1.5%。

今年春节较去年在日历上差了近 20 天，

这种大幅度的春节错位会对今年 1 月份

的宏观经济数据带来很大扰动。一般来

说，企业会在春节之前加快工作，因此

春节越早，1 月份的宏观经济数据表现会

越好，但今年春节的错后会导致 1 月份

宏观经济数据明显偏低。 

从高频数据看，1 月前两旬统计局流

通领域重要生产资料价格降幅扩大，其

中石油、天然气和化工等石化产业链产

品大幅下降，煤炭、黑色金属和有色金

属加速下行，预计 PPI 环比降幅扩大，

PPI 同比增速或降至-3.8%附近，上月为-

3.3%。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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