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（1）棚改政策酿变，新项目不得以政府购买服务举债。12 月 4 日，21 世纪经济报道记者独家获悉，在 2019 年的棚改计划中，政府购买棚改服务模式将被取

消，对于新开工的棚改项目，不得以政府购买服务的名义变相举债或实施建设工程，而是要求以发行地方政府债券方式（棚改专项债）为主进行融资。对此，多位分析

人士均表示，叫停政府购买棚改服务模式主要是为了防范隐性债务风险。棚改新三年计划还将继续推进，但棚改规模和推进力度可能会较之前有所缩小。 

（2）十余省市“地方金融监督管理局”密集挂牌，地方金融风险防控重头戏启幕。据经参报道，当前地方金融监管部门正在一面加速机构改革，一面着力于地

方金融风险的处置。据不完全统计，过去一个月，青海、云南、陕西、四川、北京等地的地方金融办公室密集挂牌“地方金融监督管理局”。同时，多地地方金融监管

部门出招，加强对地方金融业态的风险防控以及对 P2P 网络借贷等的风险处置，相关地方金融立法也正加紧制定出台。 

（3）美联储三号人物：渐进式加息仍适宜，决策视数据而定。美东时间 12 月 4 日周二，美联储三号人物、拥有货币政策委员会 FOMC 长期投票权的纽约联

储主席 John Williams 在 G30 会议的发言中指出，美国经济总体而言形势很好，经济表现强劲，并将继续强劲增长，劳动力市场相当强劲、健康。Williams 预计，美

国 2019 年经济将继续强劲增长 2.5%，那将标志着美国经济实现历史上最长的扩张时期。 

（4）欧元区改革谈判取得重要进展。据英国《金融时报》消息，周二欧盟各国财长已就支持欧元区应对未来金融危机的措施达成一致。据悉，该谈判持续了

12 个月之久，与会的欧盟各国财长对周二达成的这一突破表示欢迎，称协议将赋予欧元区银行业联盟更多的金融实力，并赋予带有主权纾困基金性质的“欧洲稳定机

制”(European Stability Mechanism，简称 ESM)更大的灵活性，以帮助各国应对市场动荡。 

 

 

（1）周二央行暂停公开市场操作，无逆回购到期，资金零投放零回笼。今日无逆回购到期。周二各期限资金面均维持宽松，早盘隔夜减点融出幅度较大，需求

较快满足，午后流动性维持充裕态势，少量机构有补头寸需求，7 天、14 天期限以融出为主，成交有限，更长期限方面，少量大行资管和城商行有 1 个月跨元旦资金

需求。总体来看，各期限成交价格较上个交易日涨跌互现，成交规模较上个交易日多数增加。 

（2）周二债市交投较为活跃，期货高歌猛进，全天收益率较上个交易日显著下行。10 年期国债期货主力合约 T1903 收报 97.06，较上个交易日上涨 0.30%；

5 年期国债期货主力合约 TF1903 收报 98.97，较上个交易日上涨 0.14%。剩余期限 9.59 年的国开债活跃券 180210 收益率报 3.76%/3.755%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，周二在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.8375 元，较上个交易日夜盘收盘涨 480 点；全天成交量 329.92 亿美

元，较上个交易日减少 0.26 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 附息国债 28 等国债 2 只，计划发行规模 960 亿；18 农业银行 CD197 等同业存单 173 只，计划发行规模 1244 亿；18 农发 15（增 13）

等金融债 6 只，计划发行规模 214 亿；18 临沂振东债 02 等企业债 1 只，计划发行规模 7.60 亿；18 哈尔滨投 MTN001 等中期票据 17 只，计划发行规模 149 亿；

18 红狮 SCP007 等短期融资券 15 只，计划发行规模 124.75 亿；18 浙商链融 ABN003 等资产支持证券 5 只，计划发行规模 24.45 亿；共计 219 只债券发行，计划

发行规模 2723.80 亿。 
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