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周三是 IPO 冻结资金高峰期，尤其

对机构投资者来讲，但货币市场流动性

仍延续近期的持续充裕格局，主流资金

利率稳中有降。分析人士指出，在流动

性整体充裕背景下，央行先后采取 MLF

并下调利率，以及逆回购加量操作等措

施，再次强化了央行维稳流动性及引导

市场利率下行的政策预期；考虑到未来

稳增长、债务置换任务依然较重，进一

步的宽松政策仍值得期待。 

本周，IPO 重启发行成为市场关注的

焦点事件。周一凯龙股份拉开本轮新股

申购大幕后，周二 8 只新股同时迎来申

购日，标志着本轮打新正式进入高峰期；

周三仅剩下一家新股垫后，也就意味着

本轮新股申购结束。粗略测算，本批新

股申购冻结资金有望达到 1.5 万亿左右，

但资金冻结并未给货币市场造成压力，

银行系统流动性仍旧较为宽松，主流资

金利率稳中有跌。 

数据显示，本周三银行间质押式回

购市场主流资金利率仍是稳中有降。其

中，作为主流交易品种的隔夜回购加权

平均利率持稳于 1.79%；作为货币市场标

杆品种的 7 天回购加权平均利率微降 1BP

至 2.42%，扭转了此前持续上升趋势。此

外，14 天回购加权平均利率下降近 10BP

至 2.69%，显示机构对本月上、中旬的资

金面预期较为乐观。 

对于近日货币市场流动性维持宽松

的原因，市场人士认为，一是，外汇占

款在 10 月中旬人民币汇率止跌回升后可

能出现恢复性增长；二是，近日央行通

过 MLF 操作等方式提供流动性支持，而

且通过下调 MLF 利率、指导货币市场开

盘利率等方式引导资金利率平稳下行；

三是，本轮新股申购数量有限，募集资

金规模也远不及历次 IPO，在机构和投资

者资金备付日益充分的情况下，对流动

性的整体影响也就相应弱化。 

文/ Frank Sun 
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稳增长压力依旧较大，未来货币宽

松继续加码依旧可期。宏观经济先行指

标 11 月官方制造业 PMI 不及预期，且连

续四个月低于枯荣分水岭，表明制造业

经营状况不景气，经济下行压力仍大。

另外，11 月经济及金融数据也公布在即，

目前来看预期偏悲观，反映经济仍需要

更多政策扶持。除了投放基础货币之外，

分析人士认为，降低实体经济融资成本

将显得更为关键。因此，预计年内仍有

下调基准利率的可能性。基准利率主要

包括逆回购利率、存贷款基准利率及其

他操作便利利率等。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 
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