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央行公开市场操作今日进行 300亿 7

天期、200亿 14天期以及 200 亿 28天期

逆回购操作，逆回购到期 2200亿，净回

笼 1500亿。另外，今日有 115亿 6个月

期 MLF到期。今日 Shibor利率短端继续

小幅回落，长端维持上涨态势，其中隔

夜品种报 2.2920%，较上一交易日下跌

0.7个基点，7天品种报 2.4910%，较上

一交易日下跌 0.2个基点，1个月品种报

2.9996%，较上一交易日上涨 2.4 个基点，

3个月品种报 3.1134%，较上一交易日上

涨 0.95个基点。今日银行间市场资金面

与昨日相似，早盘便有大量隔夜、7天资

金融出，午后资金面进一步好转，短期

资金需求基本满足，跨年资金仍然呈现

供不应求的局面，融出较少。 

今早财政部发行的 1年期、10年期加

权中标收益率分别为 2.4255%、3.0643%，

边际收益率分别为 2.5264%、3.0965%，

投标倍数分别为 1.81、3.01倍；此外，

上午发行的 3年期、5年期、10年期、

20年期进出口行固息增发债中标收益率

分别为 3.3554%、3.4677%、3.6376%、

3.902%，全场倍数分别为 2.28、2.96、

4.17、2.06倍，边际倍数分别为 3.65、

1.41、5.78、2.75倍；下午发行的 5年

期、7年期、10年期、15年期、20年期

农发行固息增发债中标收益率分别为

3.5035%、3.668%、3.6295%、3.7881%、

3.8808%，全场倍数分别为 2.13、2.92、

3.07、3.34、3.01倍，边际倍数分别为

2.78、3.57、4.81、1.22、17倍。整体

而言，今日债券一级供给较多，情绪稍

有分化，其中 1年期国债加权中标收益

率高于市场预测均值约 8BP，10年期国

债加权中标利率低于市场预测均值 4BP，

口行债除 10年期好于预期外，其余期限

收益率略高于市场预测均值上限，10年
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期、15年期农发行债中标收益率略低于

市场预期，其余期限收益率略高于市场

预期值，投标倍数尚可，市场氛围较昨

日有所好转。 

国债期货早盘高开，随后急速跳水，

短暂触底后快速拉升，午后宽幅震荡，

10年期国债期货主力合约 T1703收报

97.755元，涨 0.18%；5年期国债期货主

力合约 TF1703收盘报 99.470元，跌

0.13%。今日债券市场维持震荡，收益率

跟随国债期货走势而波动，截至目前，

剩余期限 9.33年的国开债活跃券 160210

收益率报 3.4475%/3.44%；剩余期限

9.66年的国债活跃券 160017收益率报

3.09%/--%。 

今日债券一二级情绪较前两日有所缓

和，现券收益率在连续大跌后小幅企稳，

当前资金面短暂缓解，不过年内流动性

难言乐观，本周起进入数据发布的集中

期，而此前债市面临的利空尚未完全消

化，短期债市仍需谨慎。 

周三人民币兑美元中间价报 6.8808，

较上日下调 233点，为近四周来最大降

幅。今日在岸和离岸人民币双双走贬，

截止下午 16:30，在岸人民币兑美元报收

6.8850，较上一交易日跌 88点，离岸人

民币兑美元现报 6.9036，较上一交易日

收盘价跌 22点。两岸汇差目前在 190点

左右。美元指数震荡上行，现报 100.48，

较昨日基本持平。 

今日公布的 11月外汇储备为 30516

亿美元，低于预期，环比减少 691亿美

元，降幅为 1月份来最大，连续第五个

月缩水。外管局对此解释称，央行向市

场提供外汇资金以调节外汇供需平衡、

美国大选后非美元货币对美元贬值、债

券价格出现回调等多重因素导致外汇储

备出现下降。 
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