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银行间资金面继续收紧，除了此前

的隔夜资金融入不易之外，14 天品种需

求今日亦增加，拆入难度加大。主要回

购利率全线上涨，但涨幅各不相同。其

中七天回购加权价领涨，涨幅逾 10 个 bp；

而隔夜和 14 天品种小涨，涨幅不足 5 个

bp。交易员表示，今天资金面更紧了，

七天稍好一点，隔夜和 14 天非常难，因

为 14 天毕竟跨月了；感觉到大家的情绪

在一步一步发酵，对资金面的预期更谨

慎了。 

回购市场隔夜和 14 天资金拆借不易，

质押信用债拆入资金的机构难度更大。

从目前市场预期来看，短期难言乐观，

仍寄望央行对流动性进行进一步扶助。

昨日午后市场有传言，央行将通过定向

工具向市场放水，说明机构对央行扶助

流动性仍旧抱有期待，但至目前未有任

何消息可以确认，机构对资金面担忧情

绪开始升温。交易员指出，明日有 500

亿元国库现金存款到期，公开市场操作

模式料难变，加之下周一开始 11 只新股

密集发行，预计冻结资金超过一万亿，

市场对资金面预期不乐观，预计会越来

越紧张。 

值得一提的是，银行间债市现券未

能延续上日午后强势，收益率先降后升，

尾盘较上交易日收涨。其中长端金融债

涨势明显，涨幅逾 5bp。二级市场上，剩

余期限近 10 年的国开行固息债 140222

券最新报价在 4.14%/4.10%，上日尾盘为

4.08%/4.05%。交易员表示，昨日因国开

行新债招标结果好于预期，尤其短端收

益率偏离比较多，带动市场情绪回暖。

但是稍有恢复的向好情绪对市场支撑力

道有限，今日现券收益率先下后上，整

体保持上升势头，未能延续上日午后强

势。 

昨日，国开行新债招标利率普遍偏

低，带动二级做多情绪高涨，收益率应
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资金面预期谨慎，债市短暂回暖后再走弱 



 

2 

    www.cfets-icap.com.cn                              中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                         Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2014.11.19 

声回落。但是今日十年国债未能延续这

一势头，招标结果基本符合预期。财政

部稍早招标发行的 280 亿元 10 年期续发

国债，中标收益率为 3.5780%，符合此前

3.58%的市场预测均值；投标倍数为 1.62

倍，落在历次续发偏低位置，表明需求

偏弱。分析师指出，10 年期续发国债招

标结果虽符合预期，但从投标倍数、以

及一级半市场反应来看，对二级市场影

响中性偏空，国债期货主力合约早盘也

由升转跌。上午续发行的 10 年期国债，

一级半市场多在边际中标收益率甚至更

高水平加返手续费达成交易，显示需求

不佳，或是债市向好力道减弱的“信号”。 
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