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本周，银行间资金面已逐渐从国庆

长假的影响中走出来，各期限资金供给

充裕，尤其是短期限资金供需趋向均衡，

需求日间基本都能得到满足。不过，主

要期限回购利率窄幅震荡，仍缺乏单边

下行动能。交易员表示，由于机构对后

续资金面预期乐观，大多数将需求转移

到隔夜至七天期限上，因此导致短期限

资金供需两旺，且资金利率暂时难以下

降。 

随着银行系统流动性的改善，央行

本周对逆回购操作规模进行了缩减，公

开市场资金流向已从净投放转为净回笼。

本周二和周四，央行在公开市场分别开

展了 400 亿元和 500 亿元的逆回购操作，

期限都为 7 天，中标利率持平于 2.35%。

逆回购操作规模比上周四大幅减少。据

测算，本周公开市场一共净回笼流动性

700 亿元人民币。分析认为，进入下半月，

企业季度缴税对资金面的影响将逐渐显

现，考虑到当前银行超储率不高，且外

汇占款持续下降，下周起流动性有逐渐

收紧的风险。 

季度首月，企业按例需缴纳上季度

所得税，当月财政存款净增量一般较多，

初步预计 10 月份将超过 6000 亿元。数

据显示，2012 年至 2014 年，当年 10 月

份的新增财政存款分别达 4806 亿元、

6284 亿元和 6837 亿元，基本是全年财政

存款增长的高峰期。因国庆长假因素，

相应的税款征期会有所后延，届时可能

会与月末因素叠加起来，对本月中下旬

的银行体系流动性造成一定影响。 

不过，市场人士指出，虽然企业缴

税及月末等时点性因素接踵而至，可能

对资金市场造成一定冲击，不过也不必

过度担忧。如果届时银行体系流动性出

现收紧的情况，我们有理由相信，央行

将会采取诸如定向或全面降准等措施释

放流动性，增加货币供给。 

文/ Frank Sun 

【每日市场动态 20151016】关注下周企业缴税 
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值得一提的是，今日稍早公布的 9

月央行口径统计的外汇占款减少 2641 亿

元人民币，虽然减少额较 8 月有所下降，

但已是连续第 8 个月下滑。7 月和 8 月分

别减少 3080 亿元和 3183 亿元人民币。

分析认为，外汇占款的负增长已进入常

态化，在外汇占款持续减少的情况下，

央行有必要采取其他工具来补充基础货

币供应，预计进一步的宽松措施在短期

内仍将以被动应对、定向与全面相结合

的方式推出。 

以上仅供参考，谢谢！ 

祝周末愉快！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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