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今日，银行间市场资金面在央行巨

量逆回购以及国开行为主的大行融出帮

助下略有好转，其中隔夜改善较为明显，

但跨春节等较长期品种改善不大。交易

员称，季节性因素叠加下周一离岸人民

币缴准新规的实施，市场整体流动性紧

张状况料仍会维持，需关注央行会否出

台更多缓解措施。 

银行间债市早盘现券在略走弱后回

稳，国债期货亦震荡走强。剩余期限近

10 年的国债活跃券 150023 最新收益率报

价 为 2.80%/2.78% ， 周 三 尾 盘 为

2.81%/2.78%。一级市场方面，进出口银

行上午招标的三年和五年期固息增发债

中标收益率为 2.7356%和 2.9701%，同时

招标的 10 年期增发债中标收益率为

3.2098%；三期债对应投标倍数分别为

3.69 倍、2.60 倍和 3.49 倍。交易员表

示，进出口行新债如果考虑返费因素，

与二级市场水平相差不大，倍数也属尚

可。 

今日中国金融期货交易所五年期国

债期货主力合约 TF1603 收报 100.86 元

人民币，较周三结算价涨 0.09%；10 年

期国债主力合约 T1603 收报 100.36 元，

较周三结算价涨 0.17%。交易员指出，相

较于本轮资金面的紧势，现券表现不弱，

10 年期利率债累计升幅仅有几个基点，

属于温和调整，表明当前配置需求仍有

支撑；不过资金面的隐忧仍未远去，特

别是央行迟迟不愿降准的态度，是否会

产生累加效应，导致市场预期转变，还

是需要重点关注。现券的相对坚挺主要

还是因为市场对今年的风险因素预期较

为谨慎，而债券特别是利率债以及高评

级信用债作为少有的避险工具，依旧是

资金追逐的重点；不过降准一直不来，

央行态度有些捉摸不定，近期这仍是市

场最主要的不确定因素。 

外汇市场方面，据中国外汇交易中
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心公布的最新数据显示，今日人民币汇

率中间价为：人民币对美元汇率中间价

为 6.5585，较前一交易日上调 7 个基点。

离岸人民币开盘后一度涨逾 100 点，最

高涨至 6.5967 元，后受央行释放 4000

亿人民币流动性影响而基本回吐全部涨

幅；在岸人民币基本维持平稳走势，开

盘报 6.5782 元，现报 6.5795 元；两地

价差由 200 点左右现扩大至逾 300 点。

前两天规模较大的流动性操作后，整体

资金面还是比较紧张，央行通过短期流

动性操作来抚平市场波动。目前维稳人

民币汇率是最主要的目标，面对资本流

出压力，央行不愿意直接降准，估计此

次 4000 亿逆回购规模约相当于降准 35

个基点所释放的流动性。市场对资金的

需求仍然很大，预计春节前降准概率为

70%。也有分析人士表示，要避免人民币

贬值造成更严重的危害，中国就必须放

弃人民币盯住美元。人民币盯住美元毫

无意义，世界需要的是一种盯住一篮子

货币的相对稳定的货币。 
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