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银行间流动性今日继续走宽，各期

限资金供给充裕，主要回购利率未脱跌

势。其中隔夜品种微跌，七天回购继续

小跌，跌幅不足 10 个 bp；而 14 天品种

延续上日约 20 个基点的降幅，与七天回

购价差进一步收窄。交易员表示，早盘

初段资金供给曾多数集中在 14 天品种，

不过随着时间推移一些转化为七天的供

给，推动资金价格继续下跌。 

分析人士指出，第三轮新股 IPO 申

购资金开始解冻，且央行公开市场单日

正回购力度不足，均助力今日资金面呈

现宽松格局。上周四和上周五申购的八

只新股共冻结资金 8465 亿元，较上月新

股申购冻结资金峰值再度增加近 2000 亿

元。其中今日和明日解冻资金分别达

6500 亿元和 2000 亿元，在大量流动性注

入补充下，资金面有望继续放宽松。另

外，央行公开市场周二正回购回笼量虽

较上周同期增八成，但在到期量对冲下，

单日仍实现小幅净投放 120 亿元。交易

员表示，在月初资金面再回宽松的局面

下，央行顺势操作属于正常范围，不宜

过度解读。 

交易员表示，整体来看，这个月虽

然有过节、季末等扰动，不过暂对资金

前景看法中性偏暖。周五，银行机构例

行存款准备金清算，加之周末就是中秋

小长假，现金需求会提升，均将从场内

抽离资金，不过交易员对此看法乐观。

由于今明两日有 IPO 解冻资金补充，短

期资金有望保持松平衡格局。但是对月

底资金面状况，目前市场预期偏中性，

大多机构看重央行态度。他们表示，即

使季末资金需求增加，只要央行继续呵

护流动性态度未改，有理由相信届时资

金面不会出问题，主要取决央行持何种

态度。 

流动性维持宽裕格局，加之一级国

开行新债招标结果略低于预期，带动现
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券收益率稳中微跌。二级市场上，剩余

期限约 2.60 年的国开行固息债 140208

券最新成交收益率为 4.65%，上日尾盘为

4.66%。交易员表示，感觉市场还在慢慢

回吐前期部分获利，但考虑近期宏观经

济数据等支持债市，后续券价仍有向上

空间，但幅度可能不会太大。市场早间

有传言，8 月份四大行新增人民币贷款仍

不力，仅 1000 多亿元左右的规模。据此

测算，8 月全部金融机构新增贷款或在

7000 亿元上下，虽环比大幅回升，但可

持续性仍有待观察。业内人士指出，在

经济增速下行的背景下，商业银行不良

资产整体攀升，贷款审批谨慎，银行惜

贷加重。同时存款大幅流失及监管趋紧，

亦对商业银行信贷投放力度影响较明显，

因此对未来金融机构信贷投放的预期仍

乐观。 
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