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季末及国庆节长假将至，但市场流

动性波澜不惊，大行供给宽裕，节前资

金面料将维持平静。与此同时，银行间

主要回购利率波动不大，其中跨季的七

天和 14 天品种小涨，不跨季品种依旧持

稳。交易员表示，目前跨季资金需求仍

在，成交依旧主要集中在七天和 14 天品

种上，不过由于供给充足，加权利率稳

中略上。 

因国庆节长假将至，利率互换今日

交投依旧静淡，盘中成交利率稳中略降。

其中，活跃品种 1 年期回购基准利率互

换今日密集成交在 2.46%，较上日尾盘降

1bp。分析认为，虽然标杆七天回购定盘

利率今天大涨，但因市场对未来资金面

的乐观预期占据上风，一举扭转了市场

走势。自从半年末时点之后，重要标的

七天回购定盘利率高位回落至 2.40%附近，

并在这个位置附近足足徘徊了两月有余，

今日陡涨 16bp，并一举突破 2.50%心理

关口。不过，由于季末将过，市场预期

未来流动性将更宽松，利率亦将随行就

市下行，因此利率敏感产品 IRS 逆势向

下。 

此外，银行间债市现券继续向暖，

现券收益率震荡下行。二级市场上，剩

余期限近 10 年的国开债 150210 最新报

价 为 3.6950%/3.69% ， 周 一 尾 盘 为

3.74%/3.7250%。剩余期限近 5 年的国债

150011 最新报价为 3.06%/3.04%，周一

尾盘为 3.11%/3.08%。交易员表示，季末

资金无恙，经济基本面疲弱等仍对债市

存支撑，相较之下，基金等机构买气稍

明显，带动现券收益率走低近 3-5 个基

点。 

值得一提的是，由于经济基本面依

旧表现疲弱，因此有部分机构持续建仓，

赌 9 月数据和未来的政策。国家统计局

周一公布，8 月规模以上工业企业实现利

润总额 4481.1 亿元人民币，同比下降
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8.8%，降幅比 7 月扩大 5.9 个百分点。

另外，国庆假期之后，9 月份及三季度经

济金融数据将陆续发布，目前来看，市

场普遍预计三季度经济增长将会“破七”。 

今日股市大跌、债市大涨，主要原

因应是昨日公布的工业企业利润超预期

下滑，造成市场对经济预期更加不乐观

所致。分析认为，机构此时买进债券对

赌 9 月数据，主要出于两拨上涨行情考

虑。一是国庆节之后公布的数据大概率

继续下滑，预计带动债市出现第一波上

涨；二是经济下行风险加大，需要宽货

币等稳增长政策加码援助，增量流动性

亦将推动债市进一步走强。如果大多数

人都这样做的话，短期预计债市收益率

震荡下行的趋势还将持续。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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