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银行间资金面今日大为改善，各期

限供给明显增多，拆入资金难度基本缓

解。不过主要回购利率表现坚挺，保持

稳定或小幅上行。交易员表示，今天资

金宽松多了，比昨天好很多，大行基本

都出 13 天以内的节前资金，某政策性银

行出跨节的钱，场内总供给充裕，但利

率不行，还比较高。 

近两日的资金紧势缓解，除周二央

行公开市场逆回购加量操作支援外，应

该还有其他更重要的辅助手段，可能与

市场传言的定向工具如 SLO、MLF 等有关。

市场人士认为，仅凭周二的逆回购规模

缓解此前的流动性紧势可能性不大，从

这两天的资金走势看，周一下午的突然

缓和可能与央行进行了定向操作如 SLO

及 MLF 有关。此前，央行曾在去年 12 月

进行了 8550 亿元 SLO 操作，向市场投放

流动性，较 11 月的 1660 亿元环比大增，

所以不排除本月继续进行大规模的定向

操作。 

对于后续资金走势，市场预期明显

好转。交易员表示，尽管春节前仍有一

段资金需求高峰期，但只要央行能适时

扶助，流动性应该能相对平稳过渡。下

周合计有 24 家新股集中发行，下周一至

周四每日都有新股发行，其中上交所 11

家、深交所中小板 5 家、创业板 8 家。

本轮 24 只 IPO 募集资金总额逾百亿元，

若按照 0.5%中签率初略测算，预计冻结

资金接近 2 万亿元，这可能会加剧银行

间资金面的波动。其中有 17 家网上申购

日集中在下周二，包括大盘股东兴证券，

当日将成为资金走款的最高峰。不过在

央行本周出手后，目前来看，机构对下

周 IPO 和节前备付的预期没有之前那么

紧张了，市场情绪改善较为明显。 

另外，值得一提的是，银行间债市

今日继续回暖，但继前几日现券收益率

小幅下行之后，现在基本持稳，市况波
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市场流动性明显改善，但资金价格仍保持坚挺 
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动不大。二级市场上，剩余期限近 10 年

的国开行 140222 券最新报价收益率对应

在 3.86%/3.84% ， 上 日 尾 盘 为

3.85%/3.82%。交易员表示，现券收益率

早上稍有点上，现在基本跟昨天持平，

可能前两天下多了，现在继续下行动力

不足；不过只要收益率上探就有买盘出

来，所以收益率上行也受到了限制。 

相对而言，一级市场方面，五年期

国债需求稍好于此前预期。财政部稍早

招标的五年期国债中标利率略低于预期，

同时投标倍数延续开年以来较高水平。

目前一级半市场上，该期债行情为 3.32%

加返手续费，对以票面利率中标的机构

来说，这并不是个好消息。一方面，与

二级相比，今日新债结果略显偏低，投

资价值一般。二级市场上，相同期限的

固息国债 140026 券最新成交在 3.36%附

近，估值相对更有优势。另一方面，从

一级半市场(上市前交易)已超过票面利

率来看，该收益水平投资价值一般，这

也影响到该券的交投热情。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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