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中国银行间市场周二流动性宽松不

改，资金供需两旺，部分非银机构开始

提早配置跨周末资金；在资金持续偏松

态势下，央行常态化询量 MLF的消息未

对资金有明显影响，但市场情绪更加乐

观，年中资金面料平稳度过。分析认为，

中国央行 MLF常态化询量的消息对市场

情绪上肯定还是有些积极作用的，毕竟

央行的态度是想维稳的，所以短期内资

金面无忧。 

银行间债市今日盘中现券及国债期

货窄幅震荡中略显弱，一级招标不温不

火；尽管中期借贷便利(MLF)询量有望常

态化的消息将使未来资金面的波动更为

平缓，但这也进一步弱化了降准的可能，

政策想象空间不足，债市短期料难破盘

局。分析指出，为了在去杠杆的同时防

止出现系统性的金融风险，“宽财政+稳

货币”是较为优选的政策应对方案，这

也就意味着央行需要起到维稳市场流动

性的重要作用，并且在去杠杆的大趋势

下需要采用精细化操作而非“大水漫灌”

的方式。从中期看，尽管基本面对市场

仍有支撑，但若政策面始终没有更多推

动力，现券亦很难再现趋势性走强行情，

反而是市场信心逐渐消磨后，可能整体

震荡偏弱。 

具体市场情况来看，剩余期限近 10

年的国开债 160210券最新报价在

3.3475%/3.343%，周一尾盘为

3.3325%/3.3310%。剩余期限近 10年的

国债 160010券最新报价在

3.0050%/3.0025%，周一尾盘为

3.0050%/3.0025%。中国金融期货交易所

五年期国债期货主力合约 TF1609尾盘收

报 100.27元人民币，较周一结算价跌

0.06%；10年期国债主力合约 T1609收报

98.955元，较周一结算价跌 0.11%。一
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级市场方面，国开行上午招标增发的五

年和 10 年期固息债，中标收益率 3.1390%

和 3.3099%，此前市场预测均值分别为

3.16%和 3.30%；两期债投标倍数分别为

5.46倍和 3.68倍。 

今日中国人民币兑美元中间价为

6.5618元，较上日中间价贬值 121点，

同时人民币对欧元中间价亦贬值 122 点，

虽然人民币对日圆中间价大幅回升，但

仍无法抵消前两个货币下跌的影响。根

据外汇交易中心日内公布的人民币中间

价计算得出，CFETS人民币汇率指数为

96.22，较上日下跌 0.23%，创指数发布

来新低。同时，外媒测算的 SDR篮子指

数亦下跌 0.16%，至 95.64，为 2014年

底来首次跌破 96关口。另外，BIS篮子

指数下跌 0.24%，至 97.30，与 SDR篮子

指数亦创发布来的新低。2016年以来，

CFETS人民币汇率指数累计下跌 4.68%，

SDR篮子指数累计下跌 3.24%，BIS指数

累计下跌 4.33%。分析称，5月份以来尽

管受外部因素影响人民币对美元双边汇

率有所贬值，但市场预期仍保持了相对

稳定，人民币汇率根据市场供求变化自

发调节、双向浮动特征更加明显，外汇

市场运行总体较为平稳。中国央行 5月

初公布的今年一季度货币政策执行报告

中的专栏文章中指出，目前已经初步形

成了“收盘汇率+一篮子货币汇率变化”

的人民币兑美元汇率中间价形成机制。 
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