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1. 公开市场操作预期存分歧 

银行间资金面紧张态势近两日有缓

和趋势，尤其下午拆出资金增多，市场

有零星减点融出现象。但是，昨日主要

回购利率止跌回升，其中跨月的 14 天品

种涨势尤甚，令机构担心回购利率结束

低位运行开始掉头上行。交易人士表示，

在这种市况下，央行继续进行正回购操

作是大概率事件，但操作期限和量均存

在不确定性。  

央行昨日公开市场例行展开询量，

品种包括 14 天逆回购，14 天/28 天正回

购，以及三个月央票。公开市场到期情

况，本周正回购到期规模不大，周二和

周四分别有 300 亿元和 200 亿元正回购

到期；另外，周二还有 10 亿元 3 年期央

票到期。其中，周二央行进行了 300 亿

元 14 天正回购操作，刚好对冲当日正回

购到期量；由于到期央票未进行续做，

单日实现资金 10亿元净投放。 

正回购操作期限和量均存在不确定

性。由于 14 天期正回购已连续不间断操

作，代替 28 天品种，因此市场多数认为

今日继续进行 14 天期正回购操作的可能

性较大。但是，也不排除意外情况发生

的可能性。由于正回购 14 天品种已经跨

月，正回购到期增加月底资金供给的功

能基本消失，因此与 28 天品种差别不大。

另外，操作量也是市场关注焦点之一。

由于今日正回购到期量不大，加上二级

资金仍维持紧平衡态势，因此央行继续

进行小规模操作的可能性较大，稳定市

场信心及预期。 

2.汇丰制造业 PMI 初值料回落 

 汇丰银行今日将公布 8 月制造业

PMI 初值，目前市场大多预期该指标将回

落，7 月汇丰制造业 PMI 终值为 51.7，

创 18 个月新高。但是，上周公布的各项

经济数据均有下滑趋势，令市场开始怀

疑 6 月份经济数据虚高的假象，增加了 8
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月份经济数据回落的可能性。 

研究人员表示，预估 8 月汇丰制造

业 PMI 初值落在 51.2-51.6 区间，预测

中值为 51.4，这意味着该指标仍处在枯

荣线上方，制造业连续第三个月扩张。

PMI 指数 50 为荣枯分水线。当 PMI 大于

50 时，说明经济在扩张；当 PMI 小于 50

时，说明经济在衰退。 

3.北京自发自还债定位料接近二级 

北京市财政局上周四公告称，将于

今日招标发行总额 105 亿元固息地方债，

期限包括五年、七年和十年。本次五、

七和十年品种计划发行规模分别为 42 亿

元、31.5 亿元和 31.5 亿元，五年和七年

品种利息按年支付，十年品种按半年付

息，均采用单一价格荷兰式招标，标的

为利率。上述三期债 8 月 22 日开始发行

并计息，发行手续费为承销面值的千分

之一。此外，中债资信评估对北京市政

府债券信用评级为 AAA。 

该批债投标标位区间为招标日前 1-5

个工作日中债银行间固定利率国债收益

率曲线中，待偿期为五、七、十年的国

债收益率算数平均值上浮 0-15%。目前中

债银行间固定利率国债收益率曲线显示，

五年、七年和十年品种最新收益率对应

为 3.98%、4.18%和 4.25%。 

以上供参考，谢谢！ 
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