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考虑到 1 月为税收大月，为维护银行体系流动性合理充裕，今日央行在下调存款准备金率置换部分 MLF 的同时，还于公开市场进行了 800 亿元 7 天期、1000

亿元 28 天期逆回购操作，逆回购资金回笼 1800 亿元，MLF 到期 3900 亿。Shibor 利率短端上涨、长端下跌，其中，隔夜品种报 2.2450%，上涨 36.70 个基

点；7 天品种报 2.6520%，上涨 2.30 个基点；1 个月品种报 2.7770%，上涨 0.20 个基点；3 个月品种报 2.9620%，下跌 2.20 个基点。今日受缴税因素影响，资

金面早盘有所收紧，大行融出减少，隔夜、7 天价格均有上行，午后机构融出增多，流动性逐步宽松，尾盘有减点隔夜融出，此外，跨春节资金供给充裕，银行多

以加权价格融出。 

今日央行公布的数据显示，中国 12 月社融增量 15900 亿元，中国 12 月新增人民币贷款 10800 亿元，两者均高于预期和前值，中国 12 月 M2 货币供应同比 

8.1%，符合预期，较上月抬升 0.1 个百分点。 

受二级情绪低迷影响，利率债一级需求略有下降。今早发行的 1 年期、3 年期、7 年期国开固息债加权利率分别为 2.4957%、3.03%、3.659%，全场倍数分别

为 2.88 倍、2.50 倍、2.28 倍，边际倍数分别为 7.50 倍、1.53 倍、10.67 倍。 

国债期货早盘低开，短暂上行后跳水，午后低位回升。10 年期国债期货主力合约 T1903 收报 97.800，较上个交易日下跌 0.03%；5 年期国债期货主力合约

TF1903 收报 99.545，较上个交易日上涨 0.01%；2 年期国债期货主力合约 TS1903 收报 100.460，较上个交易日上涨 0.01%。受税期因素影响，近日资金面有所

收紧，叠加 12 月金融数据回升，现券收益率震荡上行，截至目前，剩余期限 9.47 年的国开债活跃券 180210 收益率报 3.6125%/3.61%，剩余期限 9.58 年的国债

活跃券 180019 收益率报 3.155%/3.11%。 

周二人民币兑美元中间价报 6.7542，较上个交易日上调 18 点。在岸、离岸人民币兑美元高开低走，但总体维持强势，截至 16:30，在岸人民币兑美元收报

6.7544，较上一交易日官方收盘价上涨 34 点；离岸人民币兑美元现报 6.7616，较上一交易日官方收盘价上涨 15 点，目前两岸汇差在 76 点附近。美元指数震荡

上行，现报 95.66，较上一交易日上涨 0.06%。 
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