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1.500 亿元七天期逆回购到期 

央行周一上午继续开展公开市场正、

逆回购和 3 个月央票询量。市场人士表

示，外汇占款锐减，叠加人民币大幅贬

值影响，银行间短期限资金供给暂时告

紧，主要回购利率持续小幅走升，市场

急切期盼央行放水缓解短期流动性收紧

局面。其中，昨日指标 7 天回购利率微

涨 0.6bp 至 2.5052%，再度回到逆回购中

标利率上方。 

由于人民币汇率走贬，外汇占款下

降等都令市场对未来资金面忧虑加重，

导致场内资金供给减少，特别是隔夜资

金已经出现严重供不应求局面。交易员

表示，除国开行仍旧稳定供给外，其他

大行融出资金仍未有明显改善，致隔夜

拆借仍较不易，而融出方则偏向供给七

天期限品种。 

市场人士认为，央行持续地开展七

天期逆回购操作，并成为常态化操作工

具，因此周二央行继续开展逆回购操作

是大概率事件。同时，考虑到今日有 500

亿元七天期逆回购到期，加之短期限资

金持续收紧，因此不排除逆回购加量操

作的可能，稳定市场信心及预期。 

2.国开行二期债定位或分化 

国开行上周公告称，定于 8 月 18 日

通过中国人民银行债券发行系统增发

2015 年第十期，以及发行第十七期固定

利率金融债券，两期发行总量不超过 90

亿元。 

国开行本次增发的 2015 年第十期债

券为 10 年期固息金融债，发行量不超过

50 亿元，按年付息，票面利率为 4.21%，

起息日为 2015 年 4 月 13 日，缴款日为 8

月 20 日，上市日为 8 月 24 日。本次发

行的第十七期债券为三年期新发固息金

融债，发行量不超过 40 亿元，按年付息，

缴款日、起息日为 8 月 27 日，上市日为

8 月 31 日。发行人对两期债券均保留增
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发的权利。 

招投标方式方面，本次增发的 10 年

期债券采用单一价格招标方式，新发的 3

年期债券采用单一利率招标方式，两期

债券均无基本承销额。首场招标结束后，

国开行将向工商银行 、农业银行、中国

银行三家承办银行追加发行分别不超过 3

亿元、4 亿元、3 亿元的第十七期金融债

券，专门用于通过商业银行柜台向个人

和非金融机构投资者分销。 

银行间债市固息政策债(国开行)到

期收益率曲线显示，三年和十年期最新

收益率分别为 3.33%和 3.92%。因此，市

场对今日招标的国开行两期固息债中标

利率预测区间分别对应为 3.29%-3.39%和

3.85%-3.95%。预测均值分别为 3.35%和

3.90%。  

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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