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（1）央行二季度货币政策执行报告：把好货币供给总闸门，坚持不搞“大水漫灌”。中国央行发布第二季度货币政策执行报告，不同于一季度报告的是，二季

度提出，货币政策要松紧适度，把好货币供给总闸门，坚持不搞‘大水漫灌’式强刺激，根据形势变化预调微调；根据形势变化预调微调；疏通货币信贷政策传导机

制；坚定做好结构性去杠杆工作，把握好力度和节奏。 

（2）中国央行明确外汇风险准备金征收范围：代客衍生品业务几乎全部适用。据央行介绍，《关于调整外汇风险准备金政策的通知》的业务范围包括：1、境

内金融机构开展的代客远期售汇业务；2、境外金融机构在境外与其客户开展的前述同类业务产生的在境内银行间外汇市场平盘的头寸；3、人民币购售业务中的远期

业务。另外，代客远期售汇业务展期无需交存外汇风险准备金。代客远期售汇差额交割应交存外汇风险准备金，并按照银行与客户签约名义本金的全额作为应交存外

汇风险准备金的基准计算和交存外汇风险准备金。 

（3）央行：必要时须对外汇市场进行逆周期调节。央行专栏文章称，目前境内微观经济主体尚未完全树立财务中性理念，外汇市场容易出现“追涨杀跌”的顺

周期行为和“羊群效应”，加剧市场波动。针对市场可能出现的顺周期波动，必要时也须进行逆周期调节。下一阶段，央行将继续深化汇率市场化改革，保持人民币汇

率弹性，发挥价格杠杆调节市场供求、促进外汇市场自我平衡的功能。同时，根据形势发展变化在必要时进一步采取有效措施进行逆周期调节，发挥好宏观审慎政策的

调节作用，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

（4）银保监会：加大信贷投放，落实无还本续贷，提高小微企业贷款不良容忍度。银保监会周六发布题为“加强监管引领 打通货币政策传导机制 以提高金融

服务实体经济水平”的公告，将加大资金投放力度，保障实体经济有效融资需求；调整贷款损失准备监管要求，加大不良贷款处置核销力度；着力缓解小微企业融资难

融资贵问题，落实无还本续贷、尽职免责等监管政策，提高小微企业贷款不良容忍度。 

（5）山东鼓励企业发债，首个地方版“信用债激励计划”来了。据中国经营报，近日山东省多部门联合印发了《山东省直接债务融资引导奖励办法》，拟对山

东省内债券发行人、主承销机构以及担保增信机构进行奖励。监管人士透露，目前正在制定细则，确保政策尽快落地，关于“相关机构如何提交材料”等实际操作细则

很快将由证监局下发至金融机构。一位公募基金投资人士表示，此次《奖励办法》可一定程度上降低发债成本，对信用债流动性有一定的促进作用。 

（6）美国 7 月核心 CPI 同比增长创 2008 年 9 月以来的最大增幅。北京时间周五晚公布的数据显示，美国 7 月 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.1%；7

月 CPI 同比 2.9%，预期 2.9%，前值 2.9%；7 月核心 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.2%；7 月核心 CPI 同比 2.4%，预期 2.3%，前值 2.3%。 

 

 

（1）上周五央行暂停公开市场操作，无逆回购到期，资金零投放零回笼。今日无逆回购到期。上周五隔夜资金面延续上个交易日的均衡态势，近两个交易日隔

夜资金回购告别供过于求的情况，供需逐渐回归正常水平，其他期限方面，14 天、21 天需求不多，更长期限成交寥寥。总体来看，各期限价格除 2 个月外，较上个交

易日全数上涨，成交规模除 14 天外全数减少。 

（2）上周五债市交投活跃，期货全天震荡，收益率较上个交易日小幅下行。10 年期国债期货主力合约 T1809 收报 95.385，较上个交易日上涨 0.05%；5 年

期国债期货主力合约 TF1809 收报 97.985，较上个交易日下跌 0.12%。剩余期限 9.51 年的国开债活跃券 180205 收益率报 4.19%/4.185%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，上周五在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.8470 元，较上个交易日夜盘收盘跌 230 点；全天成交量 269.85 亿

美元，较上个交易日缩水 25.30 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 泉州银行 CD007 等同业存单 103 只，计划发行规模 512.90 亿；18 农发 09（增 8）等金融债 3 只，计划发行规模 102.50 亿；18 株汽

博园项目 NPB01 等企业债 1 只，计划发行规模 0.80 亿；18 河钢集 MTN007 等中期票据 6 只，计划发行规模 51 亿；18 中电投 SCP024 等短期融资券 11 只，计划

发行规模 128 亿；18 平安租赁 PPN006 等定向工具 1 只，计划发行规模 12 亿；共计 125 只债券发行，计划发行规模 807.20 亿。 

 



 

东方金诚将苏宁电器集团有限公司的主体评级由 AA+上调至 AAA； 

上海新世纪资信将泉州银行的主体评级由 AA 上调至 AA+； 

东方金诚将宁波市北仑区农信社的主体评级由 A+上调至 AA-； 

中诚信证券评估将华昌达智能装备股份有限公司的主体评级由 AA-下调至 A+； 

联合信用将东方金钰股份有限公司的主体评级由 AA-下调至 A。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

文/Vivian Shen 

 
 


