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8 月财新中国制造业 PMI 初值出乎意

料地下降，显示制造业下滑有所加速，

经济下行压力依旧较大。具体数据显示，

中国 8 月财新制造业 PMI 预览值 47.1，

预期值 48，前值 47.8。 

从分项指标看，新订单指数和新出

口订单指数继续明显下滑，显示需求不

足仍是制约制造业回暖的重要原因。受

需求持续下降的影响，产出指数也继续

走低。投入价格下降速度略有收缩，出

厂价格继续加速下降，通胀压力仍不明

显。近期商品价格持续走弱会降低企业

补充库存的积极性，企业补库存意愿不

强。值得注意的是，7 月出现改善的就业

指数，8 月出现下降，或预示企业对减少

员工的态度有所改变。 

市场人士认为，8 月财新制造业 PMI

初值低于上月水平，反映出当前经济依

然处于筑底阶段。但是，从整体来看，

系统性风险仍在可控范围之内，经济结

构持续优化。今年以来，以制造业为主

的工业增加值增速出现波动，但服务业

增速相对稳定，消费增速稳中有升。同

时，制造业内部分化严重，产能过剩行

业明显减速，新兴产业呈现良好的增长

势头。这些都显示中国经济增长的动力

正在切换。 

目前看，稳增长压力依然较大，未

来经济有可能在底部徘徊一段后开始反

弹。原因包括：前期陆续出台的降准、

降息等货币政策宽松作用仍在持续；上

半年推出的基础设施建设项目和产业升

级工程包项目也会逐步落实，对投资的

拉动效果日益显现；加之 8 月 11 日人民

币汇率中间价报价机制调整，人民币出

现一定贬值，会对出口起到一定支撑作

用。 

为实现全年增长目标，政府应以财

政政策和货币政策的微调确保宏观稳定，

同时加快结构改革，引领市场信心，释

文/ Frank Sun 

8月财新 PMI超预期下跌，将进一步倒逼政策宽松 
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放经济增长的长期活力。 以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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